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مدخؿ مقترح لمراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ المالية لتحسيف جودة التقارير المالية المنشورة 
ػ دراسة نظرية اختبارية ػ  في ضوء أساليب المحاسبة الابتكارية

 (*)مجدي مميجي عبد الحكيـ/ دكتور
 :البحث ممخص

 في محاولة التوصؿ إلى مدخؿ مقترح لمراجعة يتمثل اليدف الرئيسي لمبحث
عمميات توريؽ الأصوؿ المالية، لتحسيف جودة التقارير المالية المنشورة في ضوء ممارسات 

 . المحاسبة الابتكارية
 عمى اختبار مجموعة مف الفروض التي تتعمؽ بقصور وقد اعتمد الباحث

الدور الحالي لمراقب الحسابات في الحد مف ممارسات المحاسبة الابتكارية لعمميات 
توريؽ الأصوؿ المالية، ومدى تأثر إجراءات مراجعة عمميات التوريؽ بما يواجو مراقب 
الحسابات مف تحديات متمثمة في مشكلات القياس والإفصاح المحاسبي عنيا، ودور 
الإطار المقترح لمراجعة عمميات التوريؽ في الحد مف ممارسات المحاسبة الابتكارية 

 . وتحسيف جودة التقارير المالية المنشورة
 عمى كؿ مف منيجي البحث العممي وفي سبيل تحقيق ذلك اعتمد الباحث

الاستقرائي والاستنباطي مستخدماً في ذلؾ أسموبي الدراسة النظرية والاختبارية، حيث 
تناوؿ الباحث نتائج الدراسات السابقة المرتبطة بمراجعة توريؽ الأصوؿ المالية، 
كما . فضلًا عف استقراء وتحميؿ القوانيف والمعايير في مجاؿ مراجعة عمميات التوريؽ
تناوؿ الباحث دور مراقب الحسابات في الحد مف ممارسات المحاسبة الابتكارية 

كما قدـ الباحث مدخلًا . لعمميات التوريؽ وأثره عمى جودة التقارير المالية المنشورة
مقترحاً لمراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ المالية يتضمف عدداً مف الخطوات 

والإجراءات التفصيمية التي قد تساعد مراقب الحسابات في تحققو مف كافة جوانب 
عمميات التوريؽ ابتداءً مف قبوؿ المراقب لمتكميؼ بعممية المراجعة وحتى إصداره لرأيو 

 . بتقرير المراجعة
 مف خلاؿ توزيع قائمة استقصاء عمى عينة كما اختبر الباحث المدخل المقترح

مف مراقبي الحسابات في مصر، شركات التوريؽ، الييئة العامة لمرقابة المالية، أساتذة 
 . الجامعة المتخصصيف

                                        
*
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 إلى مجموعة مف النتائج مف أىميا أف عدـ الاستقرار في وانتيى الباحث
المعالجة المحاسبية لعمميات توريؽ الأصوؿ المالية يعد أحد التحديات التي تواجو مراقب 

الحسابات عند مراجعة ىذه العمميات، عدـ كفاية معايير المراجعة المتاحة حالياً في 
رشاد المراجعيف في ىذا الشأف وحاجتيا إلى تطوير لمحد مف ممارسات المحاسبة  توجيو وا 
الابتكارية التي تفقد التقارير المالية خاصية الملاءمة والاعتمادية ويعد مراقب الحسابات 

 . مسئولًا عف اكتشافيا ولو دور إيجابي في الحد منيا
 في نياية ىذه الدراسة مراقبي الحسابات بالاسترشاد بما وقد أوصى الباحث

جراءات تساعدىـ عمى التحقؽ مف عمميات  جاء في الإطار المقترح مف خطوات وا 
التوريؽ، كما أوصى المنظمات المينية الدولية والمحمية بضرورة وضع معيار لمراجعة 
توريؽ الأصوؿ المالية بشكؿ مستقؿ، تطوير تأىيؿ مراقب الحسابات واعتماده عمى 

النماذج الرياضية حتى يكوف قادر عمى اكتشاؼ الممارسات الابتكارية لتحسيف جودة 
التقارير المالية المنشورة، كما يوصي الباحث بإضافة فقرة في تقرير مراقب الحسابات 

.تظير ىذه الممارسات بالشركة محؿ المراجعة  
 :المصطمحات الأساسية

التوريؽ، جودة التقارير المالية المنشورة، أساليب المحاسبة الابتكارية، 
 .مراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ المالية
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المبحث الأول- 1  
 الإطـــار العــــام لمبحــــث

:  المقدمـــة1/1
 أحد أدوات اليندسة المالية المبتكرة التي Securitizationيعد التوريؽ 

ىندي، )تيدؼ إلى توفير السيولة اللازمة لسد احتياجات المقرضيف في أسواؽ الماؿ 
، كما تساىـ في سرعة تدوير الاستثمارات المالية مف خلاؿ (14، ص 2001

تسميميا وانتقاليا مف مالؾ لآخر، مما ينعكس إيجابيًا عمى تنشيط سوؽ الأوراؽ 
 . المالية

ولقد زاد الاىتماـ بالتوريؽ في الفكر المحاسبي خاصة بعد أزمة الرىف 
، والتي تفاقمت بسبب التوسع في 2006العقاري في الولايات المتحدة الأمريكية عاـ 

منح القروض للأفراد ذوي المقدرة الائتمانية الضعيفة، حيث بدأ تأثيرىا ينتقؿ مف 
ومع عدـ وجود معالجة محاسبية مستقرة . المستوى القومي إلى المستوى العالمي

لمتوريؽ في الفكر المحاسبي وتزايد المخاطر المصاحبة لو، تزايدت المشكلات 
مشكمة الاعتراؼ المحاسبي : المحاسبية المتعمقة بعمميات بالتوريؽ ومف أىميا

بالأصوؿ والالتزامات المترتبة عمييا، مشكمة القياس والإفصاح المحاسبي عنيا في 
القوائـ المالية، مشكمة الاعتراؼ بالمكاسب والخسائر المترتبة عمى عمييا، ولاشؾ أف 

ذلؾ سوؼ يؤدي إلى زيادة العبء عمى مراقب الحسابات عند مراجعة عمميات 
التوريؽ؛ نظرًا لحداثتيا في البيئة المصرية وتعدد مشكلاتيا المحاسبية والقانونية 

والإدارية والفنية وىو ما ينتج عنو زيادة مخاطر مراجعة تمؾ العمميات ويتطمب تأىيؿ 
 :خاصة في ظلالمراقب تأىيلًا خاصاً ومعرفة ودراية بطبيعة أنشطة التوريؽ، 

اتجاه الإدارة إلى استخداـ أساليب الغش والخداع والمحاسبة الابتكارية عند  -1
 . المحاسبة عف عمميات التوريؽ
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اتجاه بعض الشركات إلى عدـ الاعتراؼ بأنشطة التوريؽ في التقارير  -2
المالية، مما ترتب عميو عدـ ثقة المستثمريف في تمؾ التقارير وفي النظاـ 

 . المحاسبي لمشركة بصفة عامة

ومع تعدد المشكلات التي تواجو مراقب الحسابات عند مراجعة عمميات 
التوريق، وعدم وجود معايير مصرية لمراجعتيا حتى الآن، فقد كان من الطبيعي 
أن يمفت ذلك وجية نظر الباحث، ويدفعو لإثارة العديد من التساؤلات والتي من 

 :أىميا ما يمي
ما ىو الإطار الذي يمكف مف خلالو أف يقوـ مراقب الحسابات بمراجعة  -1

 عمميات التوريؽ عمى أساس عممي وواقعي؟ 

ما ىو أثر امتداد دور مراقب الحسابات لمراجعة عمميات التوريؽ عمى  -2
 جودة التقارير المالية المنشورة؟ 

كيؼ يمكف لمراقب الحسابات الحد مف أساليب المحاسبة الابتكارية التي  -3
تستخدميا الإدارة لمتلاعب بعمميات التوريؽ، في ظؿ عدـ استقرار المعالجة 

 المحاسبية لمتوريؽ، في الفكر المحاسبي؟ 

ما ىي مسئولية مراقب الحسابات عف عمميات التوريؽ في ضوء معايير  -4
 المراجعة والقوانيف المعموؿ بيا في البيئة المصرية؟ 

وسوف يحاول الباحث الإجابة عن التساؤلات السابقة من خلال تحميل 
 :العلاقة ثلاثية التأثير بين ما يمي

 . المدخؿ المقترح لمراجعة عمميات التوريؽ -1

 . جودة التقارير المالية المنشورة -2

 . أساليب المحاسبة الابتكارية -3
 : طبيعة المشكمة1/2

إلى أف التوريؽ  (Joseph R. Mason, et. al., 2009, P. 6)أشارت دراسة 
 Securitization is Associated withينطوي عمى العديد مف المخاطر 

Increased Systematic Risk وأف عدـ الانتباه لتمؾ المخاطر قد يؤدي إلى 
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تعرض الشركات والمؤسسات المالية المتعاممة في عمميات التوريؽ إلى الانييار، 
، ص 2008عبد الوىاب، )ما يمي  ومف أىـ المخاطر المرتبطة بعمميات التوريؽ

212:) 
 . مخاطر التلاعب بالأرباح والخسائر المتعمقة بتمؾ العمميات -1

 . مخاطر قياس القيمة العادلة للأصوؿ والالتزامات الناشئة عف تمؾ العمميات -2

 . مخاطر عدـ الوفاء بالالتزامات ذات الصمة -3

 . مخاطر عدـ الاعتراؼ غير السميـ بعمميات التوريؽ لتحقيؽ مكاسب خاصة -4

 . مخاطر عدـ الشفافية والإفصاح السميـ -5
وقد أكدت الأزمات المالية التي تعرضت ليا بعض الشركات والمؤسسات 

المالية التي يتعمؽ نشاطيا بالتوريؽ، في الفترة الأخيرة عمى أف معظـ أسباب الانييار 
قد ترجع إلى اتجاه الإدارة لمتلاعب في التقارير المالية مف خلاؿ أساليب المحاسبة 

الابتكارية، واستغلاؿ المرونة المتاحة في المعايير المحاسبية، وتعدد بدائؿ السياسات 
المحاسبية، مما أثار الشكوؾ حوؿ جودة التقارير المالية المنشورة ليذه الشركات، 

خاصة وأف الكثير منيا يخضع لممراجعة مف قبؿ كبرى مكاتب المراجعة في العالـ، 
مما ترتب عميو بالتبعية تعرض تمؾ المكاتب ليجوـ شديد، وتزايد عدد القضايا 

 . المرفوعة عمييا مف قبؿ المستثمريف
وفي ظؿ عدـ وجود معايير كافية لمراجعة عمميات التوريؽ، وتزايد 

المخاطر المصاحبة ليا، وتنوع الممارسات المحاسبية الابتكارية أصبحت المسئولية 
الممقاة عمى عاتؽ مراقب الحسابات في مصر لاكتشاؼ التلاعب الذي قد تمارسو 

ومحاولة وجود إطار فكري يمكن ، -بيدؼ تضميؿ مستخدمي التقارير المالية- الإدارة
 من خلالو مراجعة عمميات التوريق من أكثر القضايا جدلًا في الفكر المحاسبي

 مف 1992 لسنة 95خاصة بعد تعديؿ بعض أحكاـ قانوف سوؽ رأس الماؿ رقـ 
 الذي تضمف إضافة فصؿ جديد إلى 2004 لسنة 143خلاؿ إصدار القانوف رقـ 

، كما صدر قرار "شركات التوريؽ"الباب الثالث في قانوف سوؽ رأس الماؿ بعنواف 
 بإضافة باب جديد إلى اللائحة التنفيذية لقانوف 2004 لسنة 46وزير الاستثمار رقـ 
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؛ ولأف عمميات التوريؽ إذا ما "نشاط التوريؽ: الباب العاشر"سوؽ الماؿ بعنواف 
فسوف يقوم أحسف استخداميا قد تحقؽ العديد مف المزايا لمشركات المتعاممة فييا، 

 بدراسة وضع عمميات التوريؽ في البيئة المصرية ودوافع التعامؿ فييا الباحث
ومحاولة وضع مدخؿ مقترح لمراجعتيا لتحسيف جودة التقارير المالية المنشورة مف 
خلاؿ الحد مف الممارسات المحاسبية الابتكارية، وذلؾ مف خلاؿ تناوؿ الخطوات 
والإجراءات التفصيمية التي يجب أف يتبعيا مراقب الحسابات في مراحؿ المراجعة 
المختمفة بداية مف قبوؿ عممية المراجعة، وحتى إصدار تقرير المراجعة، وذلؾ بما 

يساعد عمى تحسيف أداء مراقبي الحسابات ومواجية التحديات التي تواجييـ في ىذا 
الشأف، بالإضافة إلى اختبار تطبيؽ المدخؿ المقترح مف خلاؿ دراسة اختبارية 

موزعة عمى عينة مف مراقبي الحسابات بمصر، - معتمدة عمى قائمة استقصاء
تستطمع آراءىـ بشأف -شركات التوريؽ، الييئة العامة لمرقابة المالية، أساتذة الجامعة

 . قبوليـ لممدخؿ المقترح في الممارسة العممية لمراجعة عمميات التوريؽ
وفي ضوء ما سبق يمكن لمباحث إظيار مشكمة البحث من خلال طرح 
التساؤلات التالية، ومحاولة الإجابة عنيا لتكون بمثابة المدخل المقترح لمراجعة 

 : عمميات توريق الأصول المالية
ىؿ التقارير المالية المنشورة لمشركات المتعاممة في التوريؽ تحظى بثقة المستثمريف؟  -1

وما ىو دور مراقب الحسابات تجاه تحسيف جودة تمؾ التقارير؟ وما ىي معايير 
 الحكـ عمى جودتيا؟

ىؿ يؤثر عدـ الاستقرار في المعالجة المحاسبية لعمميات التوريؽ وما تنطوي  -2
عميو مف مشاكؿ في القياس والإفصاح المحاسبي عمى إجراءات مراجعتيا 

 والتحقؽ مف أرصدتيا في القوائـ المالية؟

ىؿ تقدـ معايير مراجعة التوريؽ إرشادات كافية لمراقبي الحسابات تساعدىـ  -3
عمى الحد مف الممارسات المحاسبية الابتكارية، والوفاء بمسئولياتيـ تجاه 

إجراءات مراجعة عمميات التوريؽ، وىؿ يحتاج المراقبوف إلى إرشادات أكثر 
 إيضاحًا مما تقدمو المعايير الحالية؟ 
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ىؿ يمكف لمباحث أف يقدـ مدخلًا مقترحاً يوضح الخطوات والمراحؿ والإجراءات  -4
التفصيمية لمراجعة عمميات التوريؽ، بما يساعد مراقبي الحسابات في أداء دورىـ 
والوفاء بمسئولياتيـ؟ وما ىو مدى قبوؿ ىذا المدخؿ في واقع الممارسة العممية؟ 

 وما ىو تأثيره عمى جودة التقارير المالية المنشورة؟
: البحـث أىـداف 1/3

يتمثؿ اليدؼ الرئيسي لمبحث في محاولة التوصؿ إلى مدخؿ مقترح 
لمراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ المالية لتحسيف جودة التقارير المالية المنشورة في 

 . ضوء الممارسات المحاسبية الابتكارية
 :ويتحقق ىذا اليدف الرئيسي من خلال الأىداف الفرعية التالية

، الأطراؼ  -1 التعرؼ عمى الإطار الفكري لعمميات التوريؽ مف حيث المفيوـ
المشاركة فييا، الأساليب والأنواع والمخاطر المرتبطة بيا، وأثر مراجعة ىذه 

 .العمميات عمى جودة التقارير المالية المنشورة

التعرؼ عمى مشاكؿ القياس والإفصاح المحاسبي عف عمميات التوريؽ باعتبارىا  -2
تمثؿ إحدى التحديات التي تواجو مراقب الحسابات عند مراجعتيا والتحقؽ مف 

 . أرصدتيا بالقوائـ المالية

التعرؼ عمى الخطوات والإجراءات التي يتبعيا مراقب الحسابات عند مراجعة  -3
عمميات التوريؽ في ضوء المعايير المتعمقة بيا، ودورىا في مساعدة مراقبي 

 . الحسابات عمى الحد مف الممارسات المحاسبية الابتكارية

اختبار مدى قبوؿ عينة البحث المتمثمة في مراقبي الحسابات، شركات التوريؽ،  -4
الييئة العامة لمرقابة المالية، أساتذة الجامعة لممدخؿ المقترح لمراجعة عمميات 

التوريؽ في الممارسة العممية مف خلاؿ استطلاع آرائيـ بشأف مدى قبوليـ 
 . لمخطوات والإجراءات الواردة بيذا المدخؿ

 :منيـج البحـث 1/4
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في محاولة مف الباحث لوضع حموؿ عممية لمشكمة البحث مف خلاؿ الإجابة 
عف التساؤلات البحثية التي تمثؿ جوىر المشكمة، وتحقيقًا لأىداؼ البحث، فإف الباحث 
سوؼ يعتمد في إعداد ىذه الدراسة عمى كؿ مف المنيج الاستقرائي والاستنباطي، حيث 
قاـ الباحث بدراسة بعض معايير المحاسبة عف عمميات التوريؽ، وكذلؾ ما يتعمؽ بيا 

مف معايير مراجعة والتي تحدد الاعتبارات الأساسية التي يجب أف يأخذىا مراقبو 
الحسابات في الاعتبار عند مراجعة عمميات التوريؽ، كما تناوؿ الباحث الدراسات السابقة 
المرتبطة بموضوع البحث واستخمص منيا بعض النتائج المنطقية والتي حاوؿ الباحث في 

ضوئيا وضع مدخؿ مقترح لمراجعة عمميات التوريؽ، مبنياً عمى مراحؿ وخطوات 
جراءات تفصيمية كما قاـ الباحث باختبار قبوؿ عينة البحث ليذا المدخؿ في واقع . وا 

.الممارسة العممية لاختبار صحة أو خطأ الفروض التي يقوـ عمييا البحث  
 : أىميـة البحـث1/5

 :تتضح أىمية البحث من خلال الآتي
:  الأىمية العممية1/5/1

 :يستمد البحث أىميتو العممية من خلال العناصر التالية
عمميات التوريؽ مازالت محؿ جدؿ ونقاش في أدبيات المحاسبة والمراجعة،  -1

نظرًا لما تتسـ بو مف تعقد وتنوع وتداخؿ، لذلؾ يحاوؿ الباحث وضع 
مدخلًا متكاملًا يحدد المراحؿ والخطوات التفصيمية لمراجعة عمميات 
التوريؽ ومسئولية مراجع الحسابات عنيا في ضوء معايير المراجعة 

 . المتعمقة بيا

مع تزايد المشكلات المحاسبية المرتبطة بالقياس والإفصاح المحاسبي عف  -2
عمميات التوريؽ، وتعدد المخاطر المصاحبة ليا، زادت أىمية مراجعتيا في 

ظؿ تعدد الممارسات الابتكارية مف جانب الإدارة لاستعادة ثقة المستثمريف في 
 . التقارير المالية المنشورة

:  الأىميـة العمميـة1/5/2
 :يستمد البحث أىميتو العممية من خلال العناصر التالية
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 :بالنسبة لاتجاىات الفكر المحاسبي المعاصر- 1
يساير ىذا البحث التطورات والاتجاىات الحديثة في الفكر المحاسبي، حيث 
اتجو في الفترة الأخيرة للإجابة عف التساؤؿ الذي أثير بشأف دور المراجعة في الحد 
مف الممارسات المحاسبية الابتكارية المرتبطة بعمميات التوريؽ، فضلًا عف دورىا في 
جذب ثقة المستثمريف خاصة بعد الانييارات المالية التي شيدتيا العديد مف الشركات 

 . العالمية وعدـ ثقة المستثمريف في مكاتب المحاسبة والمراجعة
 :بالنسبة لممستثمرين الحاليين والمرتقبين- 2

تساىـ مراجعة التوريؽ في إضفاء الثقة عمى المعمومات المالية التي تقدـ 
لممستثمريف الحالييف والمرتقبيف، مما يمكنيـ مف الاعتماد عمييا في اتخاذ قرارات 
الاستثمار، حيث توفر ليـ المعمومات المناسبة، فضلًا عف اعتبارىا بمثابة ضامفٍ 

 . لمحد مف الممارسات المحاسبية الابتكارية التي تقوـ بيا الإدارة
 :بالنسبة لمراقبي الحسابات- 3

تزايد الاىتماـ بعمميات التوريؽ مف جانب العديد مف الجيات المعنية مثؿ 
الييئة العامة لمرقابة المالية، ووزارة الاستثمار فقد صدر قرار وزير الاستثمار رقـ 

مع عدـ الإخلاؿ بأية التزامات أخرى "أنو  (312) في المادة رقـ 2004لسنة  (46)
بالإفصاح منصوص عمييا في القانوف أو اللائحة التنفيذية يعد أميف الحفظ تقريرًا 
شيريًا بشأف محفظة القروض، وعميو إخطار الييئة وحممة سندات التوريؽ أو مف 

، وقد أدى ذلؾ إلى تزايد "يمثميـ بالتقرير وذلؾ بعد اعتماده مف مراقب الحسابات
مسئوليات مراقب الحسابات خاصة في ظؿ عدـ كفاية معايير المراجعة ذات الصمة، 
مما يتطمب ضرورة وجود مدخلًا متكاملًا لمراجعة عمميات التوريؽ يوضح الخطوات 
 . التفصيمية والإرشادات اللازمة التي تمكف مراقب الحسابات مف أداء دوره المنوط بو

 

 (:SPV)شركات التوريق 
تزداد أىمية مراجعة عمميات التوريؽ في ظؿ حداثة التعامؿ فييا بالبيئة 

المصرية، وتعدد المخاطر التي تواجو شركات التوريؽ، سواء أكانت مخاطر تسويقية، 
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تشغيمية، أـ استراتيجية فضلًا عف عزوؼ بعض المستثمريف عف تمؾ الشركات 
بسبب عدـ ثقتيـ فيما تقدمو مف تقارير مالية نتيجة ما تعرضت لو مف أزمات مالية 
في الفترة الأخيرة، والتي كاف مف أىـ أسبابيا عدـ فرض رقابة عمى عمميات التوريؽ 
وعدـ حسف إدارتيا، لذلؾ تنبع أىمية البحث مف خلاؿ وضع مدخؿ مقترح يوضح 
جراءات مراجعة عمميات التوريؽ، وبياف مسئولية مراقب الحسابات عف  إرشادات وا 
الممارسات الابتكارية مف جانب الإدارة لتوفير المعمومات الموثوؽ فييا لممستثمريف 

 . والتي تمكنيـ مف اختيار أفضؿ أنواع الأصوؿ التي يرغبوف الاستثمار فييا
 :حــدود البحــث 1/6

 :تتمثل حدود البحث فيما يمي
تقتصر الدراسة عمى تناوؿ دور مراقب الحسابات تجاه مراجعة عمميات  -1

 . التوريؽ وكيفية تحقيؽ ىذا الدور، دوف أف تتطرؽ لدور المراجع الداخمي

تقتصر الدراسة عمى تناوؿ الممارسات المحاسبية الابتكارية لعمميات التوريؽ  -2
في شركات التوريؽ ودور المدخؿ المقترح في الحد منيا دوف التطرؽ لغيرىا 

 . مف الشركات
 : تنظيـم البحـث1/7

لتحقيؽ أىداؼ البحث ومعالجتو مشكمتو بصورة عممية ومنطقية، اشتمؿ 
 : البحث عمى المباحث التالية

. إطار البحث: المبحث الأول- 1
 . المقدمػة  1/1 
 . طبيعة المشكمة  1/2 
 . أىداؼ البحث 1/3 
 .أىمية البحث 1/4 
 . منيج البحث 1/5 
 . حدود البحث 1/6 
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 . تنظيـ البحث 1/7 
استقراء وتحميل الدراسات السابقة والقوانين : المبحث الثاني- 2

: والمعايير في مجال مراجعة عمميات توريق الأصول المالية
 :استقراء وتحميل الدراسات السابقة 2/1

الدراسات السابقة التي اىتمت بمشكلات القياس والإفصاح المحاسبي عف  (أ 
 . عمميات توريؽ الأصوؿ المالية باعتبارىا تحديات تواجو مراقبي الحسابات

الدراسات السابقة التي اىتمت بمراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ المالية  (ب 
 . وأثرىا عمى جودة التقارير المالية المنشورة

الدراسات السابقة التي اىتمت بدور مراقب الحسابات تجاه الممارسات  (ج 
 . المحاسبية الابتكارية المرتبطة بعمميات توريؽ الأصوؿ المالية

 .  استقراء وتحميل القوانين المرتبطة بعمميات توريق الأصول المالية2/2
 . استقراء وتحميل المعايير في مجال مراجعة عمميات توريق الأصول المالية2/3
دور مراقب الحسابات في الحد من ممارسات : المبحث الثالث- 3

المحاسبة الابتكارية لعمميات توريق الأصول المالية وأثره عمى 
: جودة التقارير المالية المنشورة

 .  الجوانب الفكرية لعمميات توريؽ الأصوؿ المالية3/1
 دور مراقب الحسابات تجاه مشكلات القياس والإفصاح المحاسبي عف 3/2

 . عمميات توريؽ الأصوؿ المالية
 طبيعة ممارسات المحاسبة الابتكارية لعمميات توريؽ الأصوؿ المالية 3/3

 . ودور مراقب الحسابات في الحد منيا
 أثر الحد مف ممارسات المحاسبة الابتكارية لعمميات توريؽ الأصوؿ 3/4

 . المالية عمى جودة التقارير المالية المنشورة
المدخل المقترح لمراجعة عمميات توريق الأصول : المبحث الرابع- 4

. المالية
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 .  اليدف من المدخل المقترح لمراجعة عمميات توريق الأصول المالية4/1
 . مقومات المدخل المقترح لمراجعة عمميات توريق الأصول المالية4/2

 

. الدراسة الاختبارية لاختبار فروض البحث: المبحث الخامس- 5
 . الخلاصة والنتائج والتوصيات- 6
 . دراسات مستقبمية مقترحة- 7
 . مراجع البحث- 8
 .ملاحؽ البحث- 9
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المبحث الثاني - 2
استقراء وتحميل الدراسات السابقة والقوانين والمعايير  

في مجال مراجعة عمميات توريق الأصول المالية 
يحاوؿ الباحث مف خلاؿ ىذا المبحث تبويب وعرض نتائج أىـ الدراسات 
السابقة المرتبطة بموضوع البحث لموقوؼ عمى ما توصمت إليو مف نتائج، والاستفادة 

منيا في استكماؿ جوانب الدراسة في ىذا الموضوع، وكذلؾ تناوؿ أىـ التشريعات 
والمعايير ذات الصمة بموضوع البحث والتي تمثؿ إطاراً استرشاديًا لمراقب الحسابات عند 

 . مراجعة عمميات التوريؽ، والاستفادة منيا في وضع المدخؿ المقترح
 : استقراء وتحميل الدراسات السابقة2/1

نظراً لتعدد الدراسات السابقة المرتبطة بعمميات التوريؽ واختلاؼ طبيعتيا 
 :وىدفيا فسوؼ يتناوليا الباحث كما يمي

الدراسات السابقة التي اىتمت بمشكلات القياس والإفصاح : أولاً 
المحاسبي عن عمميات توريق الأصول المالية  باعتبارىا تحديات 

 :تواجو مراجعي الحسابات
 (:282 – 247، ص ص 1997دراسة العوام، )- 1

 تقييـ قواعد المحاسبة عف التحويلات طبقًا لتقرير لجنة استيدفت الدراسة
معايير المحاسبة المالية، وتقديـ إطار مقترح لممحاسبة عف التحويلات وأثرىا عمى 

 . نتائج الأعماؿ وىياكؿ التمويؿ
 إلى مقترح يتضمف دراسة القواعد المحاسبية عف وقد توصمت الدراسة

التحويلات والتي تـ تبويبيا إلى تحويلات الأصوؿ المقدمة كضماف مع عدـ إعطاء 
المحوؿ إليو حؽ البيع أو الرىف في تاريخ الاستحقاؽ، وتحويلات الأصوؿ المالية 

المقدمة كضماف مع إعطاء المحوؿ إليو حؽ الرىف بمجرد تقديـ القرض، كما توصمت 
 . الدراسة إلى أف أساس القيمة العادلة ىو الأساس المناسب لتقييـ الأصوؿ المحولة
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 (:33 – 27، ص ص 2004دراسة إبراىيم، )- 2
 وضع مدخؿ مقترح لممشكلات المحاسبية المتعمقة استيدفت ىذه الدراسة

بالقياس والإفصاح المحاسبي عف عمميات التوريؽ في البنوؾ التجارية العاممة في 
 :بيئة الأعماؿ المصرية والمقيدة في بورصة الأوراؽ المالية مف خلاؿ التفرقة بيف

 :(البيع الكامل)حالة التنازل الكامل  (أ  ) 
الاعتراؼ والإفصاح والتقرير عف المكاسب أو الخسائر الناتجة مف عممية  -1

 . التحويؿ بدفاتر المحوؿ

انتقاؿ ممكية الأصوؿ المحولة لمشركة ذات الغرض الخاص، وىو ما ينعكس  -2
 . عمى ميزانيتيا مع ضرورة تقدير التدفقات النقدية للأصوؿ المحولة

تحويؿ الالتزامات إلى دفاتر الشركة ذات الغرض الخاص واستبعادىا مف دفاتر  -3
المؤسسة البادئة بالتوريؽ بشرط وجود ضمانات قانونية لصالح أصحاب 

 . الالتزامات
 :حالة التنازل الجزئي (ب  )

يتـ تحويؿ الأصوؿ المورقة إلى الشركة ذات الغرض الخاص مع استمرار 
بقائيا في ميزانية المؤسسة البائعة ضمف قائمة الأصوؿ في بند خاص، ولا يتـ 

 .الإفصاح عف المكاسب أو الخسائر الناتجة عف عمميات البيع
إلى اتفاؽ عينة البحث المتمثمة في البنوؾ التجارية وقد توصمت الدراسة 

وىيئة سوؽ الماؿ عمى استخداـ مدخؿ التكمفة التاريخية كأساس لمقياس المحاسبي 
للأصوؿ المالية محؿ التوريؽ، بالإضافة إلى القيمة السوقية بشرط وجود أسواؽ ماؿ 

نشطة، بينما اختمفوا حوؿ مدى استخداـ مدخؿ القيمة العادلة كأساس لمقياس 
 .المحاسبي ليذه الأصوؿ المحولة

 (:Mills & Neuberry, 2005, PP. 251- 281دراسة )- 3
 تحميؿ العلاقة بيف قياـ الشركة بأنشطة التمويؿ مف استيدفت ىذه الدراسة

خارج الميزانية والمزايا الضريبية التي تحصؿ عمييا، وفي إطار تحقيؽ ىذا اليدؼ 
 شركة تقوـ بالعديد مف 375قامت الدراسة بمقارنة الوفورات الضريبية لعينة مف 
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الأنشطة خارج الميزانية منيا عمميات التوريؽ، والمشتقات المالية، وذلؾ خلاؿ الفترة 
، وقد تـ استخداـ العديد مف النماذج الإحصائية مثؿ 2001 إلى عاـ 1989مف 

نموذج الانحدار المتعدد المتغيرات لاختبار أثر العديد مف المتغيرات المستقمة عمى 
 . الوفورات الضريبة كمتغير تابع
 إلى أف ممارسة الشركة لأنشطة خارج الميزانية مثؿ وقد توصمت الدراسة

 . التوريؽ والمشتقات المالية يعد أحد الدوافع الأساسية لمحصوؿ عمى مزايا ضريبة
 (:90 – 28، ص ص 2007دراسة خطـاب، )- 4

 إجراء تحميؿ لمقضايا الأساسية المتصمة باستخداـ استيدفت ىذه الدراسة
القيمة العادلة بالتقارير المالية مف خلاؿ دراسة تأثير أركاف ومتطمبات عمميات 

 مع تحديد Basel (2)التوريؽ عمى المخاطر الائتمانية في ضوء مقررات اتفاقية 
 . موقؼ القطاع المصرفي المصري مف متطمبات تمؾ الاتفاقية

 :وقد توصمت الدراسة إلى ما يمي
أنشطة التوريؽ تساعد عمى التخمص مف الأنشطة المعرقمة لمتحويؿ مف  (أ 

جية، وتحد مف مخاطر الإفلاس مف جية أخرى، حيث تسمح برفع كفاءة 
الدورة الإنتاجية ومعدؿ دورانيا كنتيجة تسييؿ الديوف حتى يسيؿ إعادة 

توظيفيا مرة أخرى، مما ينعكس في شكؿ توسيع حجـ النشاط دوف الحاجة 
 . إلى زيادة رأس الماؿ

نجاح عممية التوريؽ يعد رىنًا لتوافر الإطار المؤسسي الكؼء الذي يشتمؿ  (ب 
عمى وجود بورصة نشطة في مجاؿ السندات، شركات متخصصة في تداوؿ 

السندات لتشجيع الاستثمار وتنشيط السوؽ وضرورة توافر منظومة متكاممة مف 
 .شركات التمويؿ العقاري

يعد تقييـ الأصوؿ والالتزامات باستخداـ القيمة العادلة مف أىـ أساليب  (ج 
 . التقييـ التي تساعد عمى الحد مف المشاكؿ التي يواجييا البنؾ

 

 (:Adhikari, and Betancount, 2008, PP. 73- 105)دراسة - 5
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استيدفت ىذه الدراسة بياف المعالجة المحاسبية لعمميات التوريؽ وفقاً لما 
وتحديد أوجو  (39)، والمعيار الدولي رقـ (140)جاء في المعيار الأمريكي رقـ 

الاتفاؽ والاختلاؼ فيما بينيـ بشأف مدخؿ الاعتراؼ بعمميات التوريؽ وأسس القياس 
 .والإفصاح المحاسبي عنيا

 :وقد توصمت الدراسة إلى عدة نتائج من أىميا ما يمي
عند الاعتراؼ بعمميات التوريؽ يتـ الاعتماد عمى مدخميف ىما مدخؿ المكونات  (أ 

المالية ومدخؿ المخاطر والمنافع، حيث يشير المدخؿ الأوؿ والذي يتـ التعبير 
عنو مف خلاؿ مفيوـ السيطرة عمى الأصوؿ المحولة إلى إمكانية تجزئة 

الأصوؿ المالية إلى مجموعة متنوعة مف المكونات، وفي حالة قياـ المحوؿ 
عند تحويؿ الأصوؿ المالية بالاحتفاظ بجزء مف التدفقات النقدية الكامنة فييا 
وبيع ما تبقى مف حقوؽ إلى وحدة ذات غرض خاص فإنو يعترؼ بالأصوؿ 

المحتفظ بيا بالميزانية ويستبعد الأصوؿ المحولة، في حيف يشير مدخؿ 
المخاطر والمنافع إلى أنو في حالة احتفاظ المحوؿ بكؿ أو معظـ المخاطر 

والمنافع الناتجة عف ممكية الأصؿ فإف عممية التوريؽ تعالج كافتراض بضماف 
تمؾ الأصوؿ، أما إذا كانت غالبية مخاطر ومنافع ممكية الأصوؿ قد تـ 

تحويميا إلى المحوؿ إليو فتعالج عممية التوريؽ باعتبارىا عممية بيع وبالتالي يتـ 
 . استبعاد الأصوؿ المحولة مف الميزانية

يعد أكثر شمولًا مف المعيار الأمريكي  (39)الاعتراؼ وفقاً لممعيار الدولي رقـ  (ب 
بيف مدخمي المكونات المالية  (39)، حيث يجمع المعيار الدولي رقـ (140)رقـ

 . والمخاطر والمنافع المرتبطة بالأصوؿ المالية عند الاعتراؼ بعمميات التوريؽ

 

 

 

 (:99 – 37، ص ص 2008دراسة عامر، )- 6
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 عرض وتحميؿ المشكلات المحاسبية المتعمقة بقياس استيدفت ىذه الدراسة
وتقييـ الأصوؿ المالية المحولة، واقتراح الحموؿ المناسبة ليذه المشكلات في شركات 

التمويؿ العقاري، وكذلؾ عرض وتحميؿ مشكلات الإفصاح المحاسبي المتعمقة 
بأنشطة توريؽ الديوف في شركات التوريؽ، واقتراح الإفصاح المناسب الذي يوفر 
المعمومات المحاسبية الكافية عف ىذه المعاملات بيدؼ ترشيد قرارات مستخدمي 

 . القوائـ المالية
 :وقد توصمت الدراسة إلى عدة نتائج من أىميا

عممية تحويؿ الأصوؿ المالية وتوريؽ الديوف، تعتمد عمى مجموعة مف المحددات  (أ 
ومن التي تمعب دورًا ىامًا في نجاح ىذه العممية واعتبارىا مصدرًا أساسيًا لمتمويؿ، 

 :ىذه المحددات
  يجب أف تكوف الأصوؿ المحولة مف المحيؿ إلى المحاؿ إليو أصوؿ مؤىمة

لمتوريؽ، ويقصد بذلؾ أف تتمثؿ ىذه الأصوؿ في قروض مصرفية جيدة 
 . منتظمة السداد

  يجب تحقيؽ التوافؽ الزمني لعممية تحصيؿ قيمة الأصوؿ المالية المحولة
 . وفوائدىا

يجب أف يشتمؿ الإفصاح المحاسبي عف محفظة التوريؽ الإفصاح عف  ( ب
مشتملات عقد حوالة الأصوؿ المالية المحولة، والقيمة الإجمالية لمحفظة 

 . التوريؽ، القيمة الاسمية لمسندات المصدرة وغيرىا
 (:304 – 247، ص ص 2008دراسة شحاتو، )- 7

 تطوير إطار لممحاسبة عف عمميات توريؽ الأصوؿ استيدفت ىذه الدراسة
المالية في مصر، يأخذ تداعيات الأزمة المالية العالمية في الحسباف، عمى أف يراعى 
ىذا الإطار معايير المحاسبة الدولية والمصرية وسمات البيئة والقوانيف والموائح ذات 

الصمة، ويساىـ بصورة إيجابية في دعـ دور المحاسبة المالية في شركات الرىف 
 . العقاري خاصة في ظؿ تداعيات الأزمة المالية

 :ومن أىم ما توصمت إليو من نتائج ما يمي



-18- 

 

القياس الأولى للأصوؿ المالية يجب أف يتـ عمى أساس القيمة العادلة  (أ 
المتحفظة، وأف أنسب تقدير لمقيمة العادلة ىو القيمة الحالية لمتدفقات 

النقدية المتوقع الحصوؿ عمييا باستخداـ معدؿ خصـ مناسب يأخذ في 
الاعتبار علاوة خطر بسبب ما يواجو سوؽ الائتماف مف مشاكؿ ناتجة عف 

 . الأزمة المالية العالمية

تفضيؿ معالجة التوريؽ كعممية بيع للأصوؿ عنو كاقتراض بضماف تمؾ  (ب 
الأصوؿ والإفصاح عف عمميات التوريؽ في صمب الميزانية مع ضرورة 

 . الإفصاح عف السياسات المحاسبية اللازمة لقياس القيمة العادلة

الإفصاح عف عمميات التوريؽ ييدؼ إلى تقديـ معمومات مفيدة لمستخدمي  (ج 
القوائـ المالية لتحديد المخاطر المرتبطة بتمؾ العمميات، لذلؾ يجب 

الإفصاح عف تمؾ العمميات سواءً كانت تعالج كعمميات بيع أـ اقتراض 
 . بضماف

 (:Tim Krumiede, et. al, 2008, PP. 1-9دراسة )- 8
 بياف المعالجة المحاسبية للأوراؽ المالية المضمونة استيدفت ىذه الدراسة

 مثؿ FASBبالرىف العقاري باستخداـ القيمة العادلة مف خلاؿ تناوؿ إصدارات 
بعنواف قياس القيمة العادلة، والمعيار  (157)المعيار المحاسبي الأمريكي رقـ 

بعنواف القيمة العادلة للأصوؿ المالية والالتزامات  (159)المحاسبي الأمريكي رقـ 
المالية، كما تناولت الدراسة أوجو القصور في معيار المحاسبة الأمريكي رقـ 

(115.) 
 إلى أف القيمة العادلة ىي الأسموب الأنسب لتحديد وقد توصمت الدراسة

قيمة الأوراؽ المالية المضمونة بالرىف العقاري، خاصة وأف الأحكاـ المينية قد يرتبط 
بيا العديد مف المخاطر وىو ما أكدتو مستويات الانخفاض الكبير في معدلات 

 . التداوؿ، وحدوث العديد مف الأزمات المالية في الآونة الأخيرة

 

 (:Cagin Pabuccu, 2010, PP. 24-65دراسة )- 9
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 دراسة وتحميؿ الدعاوى القضائية المتعمقة بعمميات استيدفت ىذه الدراسة
 30التوريؽ مف خلاؿ تحميؿ عينة مف الأوراؽ المالية ذات المخاطر العالية لحوالي 
شركة خاصة بعد زيادة عدد المطالبات القضائية المرفوعة عمى الشركات، والتي 

 . كانت سببًا في حدوث أزمة الرىف العقاري
 إلى أف مواجية تمؾ الدعاوى تتطمب ضرورة وضع وقد توصمت الدراسة

الاستعدادات اللازمة وصياغة النظريات التي يمكف مف خلاليا تصنيؼ عمميات 
 . التوريؽ وتحديد ما يرتبط بيا مف مخاطر

الدراسات السابقة التي اىتمت بمراجعة عمميات توريق الأصول : ثانياً 
 :وأثرىا عمى جودة التقارير المالية المنشورة

 (:C. E Rabin, 2005, PP. 67- 88دراسة )- 1
 تحميؿ الارتباط بيف سموؾ المراجع تجاه المحاسبة استيدفت ىذه الدراسة

الابتكارية مف جية، وتقييمو لجودة التقارير المالية وتأثره بالعوامؿ التي تساعد معدي 
 . القوائـ المالية عمى استخداـ أساليب المحاسبة التعسفية مف جية أخرى

 إلى أف الحكـ الأخلاقي لممراجع لا يؤثر عمى سموكو وقد توصمت الدراسة
تجاه الممارسات الابتكارية، كما أف ىناؾ مجموعة مف العوامؿ التي تساىـ في 

حدوث الممارسات الابتكارية مف أىميا ضعؼ الحوكمة المطبقة بالشركات والرغبة 
في تحقيؽ توقعات المحمميف وزيادة المكافآت والحوافز لممديريف، كما توصمت الدراسة 
إلى وجود علاقة عكسية بيف خبرة المراجع وسموكو تجاه الممارسات الابتكارية، أي 
أنو كمما زادت خبرة المراجع كمما زادت قدرتو عمى الحد مف ممارسات المحاسبة 

 . الابتكارية
 (:Chokshi M., 2007, PP. 215 –219دراسة )- 2

 بياف دور مراقب الحسابات تجاه مراجعة استيدفت ىذه الدراسة
الاستثمارات وعمميات التوريؽ مف خلاؿ توضيح إجراءات فحص نظاـ الرقابة 

 . الداخمية ومدى الالتزاـ بيا مف جانب كافة مستويات المنشأة
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 إلى أف اعتماد مراقب الحسابات عمى نظاـ الرقابة وقد توصمت الدراسة
 :الداخمية يتطمب منو ضرورة التحقؽ مما يمي

التحقؽ مف وجود السياسات والإجراءات بالممارسة الفعمية وأف ىناؾ فحصاً  -1
 . دورياً ليا لمتحقؽ مف مدى ملاءمتيا باستمرار

 . التحقؽ مف وجودىوكفاءة نظاـ المراجعة الداخمية عمى عمميات التوريؽ -2

التحقؽ مف الحقوؽ والالتزامات الناشئة عف كؿ عممية توريؽ والمعمومات  -3
 . المالية الأساسية

التحقؽ مف وجود فصؿ بيف الاختصاصات المختمفة ومتابعة المخاطر  -4
جراءات لضماف الوفاء بأىداؼ الرقابة  . ووجود سياسات وا 

 (:257 – 210، ص ص 2008دراسة عبد الوىاب، )- 3
 صياغة إطار لمعيار مقترح لمراجعة عمميات التوريؽ، استيدفت ىذه الدراسة

والتحقؽ مف جوانبيا المختمفة مف خلاؿ وضع إطار لمراجعة تمؾ العمميات يكوف أساس 
 . ليذا المعيار

 إلى أف ىناؾ أىمية كبيرة لتأسيس دور واضح لمراجع وقد توصمت الدراسة
الحسابات تجاه عمميات التوريؽ كأحد الدعائـ الأساسية لضماف نجاح تمؾ العمميات ومنع 

كما أف ىناؾ مسئولية كبيرة لمراجع . أي تلاعب يؤثر عمى مصالح الأطراؼ ذات الصمة
الحسابات تجاه التحقؽ مف عمميات التوريؽ سواء في إطار ارتباط المراجعة العادي أو 

 .إطار المراجعة الخاص
 (:201 – 1، ص ص 2009دراسة القرنشاوي، )- 4

 تأسيس مدخؿ مقترح لمراجعة عمميات توريؽ استيدفت ىذه الدراسة
الحقوؽ المالية في ضوء المعايير الدولية ذات الصمة، وذلؾ بغرض تفعيؿ دور 

مراقب الحسابات عند مراجعة القوائـ المالية المتضمنة عمميات توريؽ والتقرير عنيا 
 .أـ عند مراجعة تمؾ العمميات بصورة منفصمة عف القوائـ المالية
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 إلى أف وضع مدخؿ مقترح لمراجعة عمميات وقد توصمت ىذه الدراسة
توريؽ الحقوؽ المالية يحد مف المخاطر المرتبطة بيا ويضفي الثقة عمى التقارير 

 :ويستند ىذا المدخل عمىالمالية لمشركات المتعاممة فييا، 
 تحديد دوافع وأىداؼ مراجعة عمميات التوريؽ . 

 تخطيط عممية مراجعة عمميات التوريؽ . 

 إجراءات التحقؽ مف عمميات التوريؽ . 

 تقرير المراجعة . 
الدراسات السابقة التي اىتمت بدور مراقب الحسابات               : ثالثاً 

تجاه الممارسات المحاسبية الابتكارية المرتبطة بعمميات توريق 
 :الأصول المالية

 (:Jay Lorche, 2002, P.3دراسة )- 1
يجاد طرؽ استيدف ىذا الدراسة التعرؼ عمى أساليب المحاسبة الابتكارية وا 

 إلى أف المراجع لو دور أساسي في كشؼ التلاعب ولقد توصمت الدراسةلمحد منيا، 
في القوائـ المالية، ولذلؾ يجب أف يتـ تغيير المراجعيف باستمرار حتى لا تنشأ بينيـ 

 . وبيف الإدارة أية علاقات قد تؤدي إلى عرقمة سير عمميـ
 (:Nelson, et. al, 2002, PP. 175- 202دراسة )- 2

 التعرؼ عمى دور مراقبي الحسابات تجاه ممارسات استيدفت ىذه الدراسة
 مراقب حسابات مف أحد المكاتب الخمس 253إدارة الربح مف خلاؿ استقصاء آراء 

 .محاولة شاىدوىا لإدارة الأرباح (515)الكبرى، وقد قدموا 
 :وقد توصمت الدراسة إلى بعض النتائج منيا ما يمي

يتوقؼ موقؼ المراجع مف ممارسات إدارة الربح عمى مدخؿ الإدارة ودقة  -1
 . الأرباح، وكذلؾ اتباع عمميات غير مييكمة في ظؿ معايير مرنة
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تزداد طمبات المراجعيف بتعديؿ ممارسات إدارة الربح إذا كانت المحاولات  -2
جوىرية، وبصفة خاصة إذا كاف العميؿ أقؿ حجمًا بالنسبة لمكتب 

 . المراجعة
 (:Benston & Hartgraves, 2002, PP. 105- 127دراسة )- 3

 وبياف أىـ الدروس Enronاستيدفت ىذه الدراسة تحميؿ ما حدث لشركة 
المستفادة مف إفلاسيا المفاجئ، وقد أشارت الدراسة إلى أف الشركة حاولت الحصوؿ 

وذلك من عمى العديد مف المزايا المحاسبية والضريبية والتلاعب في التقارير المالية، 
 :خلال العناصر التالية

إبراـ عقود مشتقات مالية وعمميات توريؽ مع البنوؾ والوحدات ذات اليدؼ  -1
الخاص وتحقيؽ أرباح غير عادية تستخدميا الشركة في تمويؿ الاستثمارات مع 

 .ىذه الوحدات

عادة تقييـ الاستثمارات بطريقة غير سميمة،  -2 المحاسبة عف القيمة العادلة وا 
 . فضلًا عف اعتمادىا عمى أرقاـ غير مؤكدة وجيات غير موثوؽ فييا

التوسع في تأسيس العديد مف الوحدات ذات اليدؼ الخاص ووجود العديد مف  -3
الالتزامات غير المعترؼ بيا خارج الميزانية مثؿ عمميات التوريؽ، حيث 

 . أصبحت أصوؿ ىذه الشركة غير كافية لتغطية كافة الديوف
 إلى عدـ كفاءة أداء كؿ مف رؤساء مجمس الإدارة ولجاف وقد توصمت الدراسة

المراجعة والمراجعيف وبورصة الأوراؽ المالية، بالإضافة إلى عدـ التزاـ الشركة بتطبيؽ 
، FASBمعايير المحاسبة والمراجعة المتعارؼ عمييا، فضلًا عف مسئولية كؿ مف 

SEC ،AICPA عما حدث في شركة أنروف نتيجة عدـ إصدار قواعد وقوانيف ممزمة
 . للاعتراؼ بالديوف وعمميات التوريؽ وغيرىا مف الأنشطة خارج الميزانية

 (:113 – 67، ص ص 2008دراسة العبادي، )- 4
 تحديد مسئولية مراجع الحسابات عف تحريفات استيدفت ىذه الدراسة

القوائـ المالية الناتجة عف ممارسات إدارة الربح، وذلؾ مف خلاؿ الربط بيف نطاؽ 
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مسئوليتو المحدد بمعايير المراجعة ومخاطر التحريفات التي قد تنتج عف عمميات 
 .إدارة الأرباح بالقوائـ المالية

 :وقد توصمت الدراسة إلى عدة نتائج منيا ما يمي
أف حدود مسئولية مراجعي الحسابات عف تحريفات القوائـ المالية الناتجة  -1

عف ممارسات الإدارة لعمميات إدارة الأرباح تقتصر عمى التحريفات 
الجوىرية فقط وأف مجاؿ ىذه المسئولية يتحدد في تخفيض مخاطر ىذه 

 . التحريفات إلى أدنى حد مقبوؿ

مراجع الحسابات مسئوؿ عف تحقيؽ استجابة مناسبة لتخفيض مخاطر  -2
التحريفات الجوىرية بالقوائـ المالية الناتجة عف ممارسات إدارة الأرباح مف 

خلاؿ تغيير السياسات المحاسبية، تعديؿ التقديرات المحاسبية بالقوائـ المالية أو 
 . تعديؿ الإفصاح المحاسبي

 (:323 –263، ص ص 2009دراسة أبو جبل، )- 5
 اختبار دور المراجعة في الحد مف إدارة الربح استيدفت ىذه الدراسة

باستخداـ التوريؽ المالي، وفي إطار تحقيؽ ىذا اليدؼ تضمنت الدراسة إطارًا نظريًا 
، أىداؼ التوريؽ، تحميؿ ودراسة دوافع إدارة الربح ومداخؿ  تناوؿ تحميؿ ودراسة مفيوـ

قياسيا، وتقييـ الوضع الحالي لمتوريؽ في مصر وكذلؾ الإطار العممي الذي تمثؿ 
في الاختبار الميداني لدور مراقب الحسابات في الحد مف ممارسات إدارة الربح 

 . باستخداـ التوريؽ المالي في مصر
 مف الإطار النظري إلى أف دور مراقب الحسابات في وقد توصمت الدراسة

الحد مف ممارسات إدارة الربح بالشركات يتطمب قياـ مراقب الحسابات بتوسيع اختبارات 
المراجعة لممنشآت التي تتعامؿ في نشاط التوريؽ لتشمؿ اختبارات التحوط، كما أشارت 

الدراسة لنجاح عممية التوريؽ يجب توافر الإطار المؤسسي الكؼء والذي يضمف بورصة 
نشطة في مجاؿ السندات ووجود شركات متخصصة في تداوؿ السندات لتشجيع السوؽ، 

كما توصمت الدراسة مف الاختبار الميداني إلى . وتوافر منظومة متكاممة مف المؤسسات
أف السياسات المحاسبية المنشورة لمشركات بيا قصور شديد وغير كافية ولا تفصح عف 
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السياسات المحاسبية التي تتعمؽ بنشاط التوريؽ، كما أف تقارير مراقب الحسابات لا 
تفصح عف تحفظات قياـ إدارة الشركات بعمميات التوريؽ وممارسات إدارة الربح، وذلؾ 

 .بسبب رغبة مراقبي الحسابات في الاحتفاظ بالعميؿ
 (:32 – 1، ص ص 2009دراسة فرج، )- 6

 مواجية خطر ممارسات المحاسبة الإبداعية لتعزيز استيدفت تمك الدراسة
مصداقية المعمومات المحاسبية، وبما يساىـ في تضييؽ فجوة المصداقية والثقة في 

 .مينة المراجعة

 :وقد توصمت الدراسة إلى عدة نتائج من أىميا ما يمي
الواقع العممي لمممارسة المينية يؤكد فشؿ المراجع في مواجية خطر ممارسة  -1

المحاسبة الإبداعية نظرًا لعدـ إدراؾ آثارىا وتحميؿ محدداتيا ودوافعيا وآليات 
 . اكتشافيا والتقرير عنيا

معايير المراجعة بصفة عامة تتصؼ بالشموؿ والعمومية وتترؾ قدرًا مف  -2
المرونة لممراجع يتـ تفسيره طبقًا لتقديره وحكمو الشخصي، مما أدى إلى 

 . اختلاؼ الأحكاـ الشخصية لممراجعيف

جوانب الضعؼ في المعايير المحاسبة يترتب عمييا مخاطر عديدة والمرونة  -3
المتاحة في المعايير المتعمقة بإعداد القوائـ المالية واستخداـ الحكـ الشخصي 

يؤدي إلى إضعاؼ موقؼ المراجع في مواجية خطر ممارسة المحاسبة 
 . الإبداعية وتمثؿ أحد الأسباب الرئيسي في إخفاقات المراجعة

في ضوء العرض السابق لمدراسات السابقة وما توصمت إليو من نتائج 
 :يشير الباحث إلى الملاحظات التالية

تعدد الدراسات التي تناولت الجوانب المحاسبية لعمميات التوريؽ مف قياس  -1
فصاح ومعالجة ضريبية وبياف دور المعايير المحاسبية مف تنظيـ معالجة  وا 

، والمعيار (125)عمميات التوريؽ مثؿ المعيار المحاسبي الأمريكي رقـ 
الصادرة عف مجمس معايير المحاسبة المالية  (140)المحاسبي الأمريكي 

 39 ، 32، وكذلؾ معايير المحاسبة الدولية رقـ (FASB)الأمريكي 
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وىو ما أشارت إليو  (IASB)الصادرة عف مجمس معايير المحاسبة الدولية 
 Tim، خطاب، Mills & Neuberryالعواـ، إبراىيـ، )دراسة 

Krumiede) وبالرغـ مف ذلؾ إلا أف ىذه الدراسات لـ تتطرؽ حتى لو ،
بالإشارة إلى تأثير الاختلاؼ في المعالجة المحاسبية لعمميات التوريؽ عمى 
إجراءات مراجعتيا والتحقؽ مف أرصدتيا باعتبارىا إحدى التحديات التي 

 . تواجو مراقب الحسابات عند مراجعتو لعمميات التوريؽ

لـ تتعرض الدراسات السابقة إلى بعض المتغيرات التي يتوقع الباحث أف  -2
يكوف ليا تأثير عمى مراجعة عمميات التوريؽ مثؿ درجة تأىيؿ مراقب 

الحسابات وتدريبو وخبرتو، ومدى كفاية معايير المراجعة وتقديميا 
للإرشادات اللازمة لمراقب الحسابات، وما ىي حدود مسئوليتو عف عمميات 

التوريؽ، حيث اقتصرت الدراسات عمى جوانب جزئية لمراجعة عمميات 
التي اقتصرت عمى دور المراجعة في الحد  (أبو جبؿ)التوريؽ، مثؿ دراسة 

التي ركزت  (عبدالوىاب)مف إدارة الربح باستخداـ التوريؽ المالي، ودراسة 
وبالتالي فتمؾ الدراسات لـ . عمى صياغة معيار لمراجعة عمميات التوريؽ

تقدـ مدخلًا متكاملًالمراقب الحسابات يمكنو مف أداء دوره والوفاء 
 . بمسئولياتو تجاه مراجعة عمميات التوريؽ

أشارت الدراسات السابقة إلى أف ىناؾ عدـ ثقة مف المستثمريف في جودة  -3
المحتوى المعموماتي لمتقارير المالية المنشورة لشركات التوريؽ، خاصة بعد 
ما شيده العالـ في الآونة الأخيرة مف انييار العديد مف الشركات الكبرى 

وعدـ قدرة مراقب الحسابات عمى التنبؤ بتمؾ الأزمات واكتشاؼ الممارسات 
المحاسبية الابتكارية المرتبطة بعمميات التوريؽ، وىو ما دعا البعض إلى 
الاعتقاد بأف التوريؽ لا يستخدـ إلا في أغراض التلاعب وىو ما أشارت 

، فضلًا عف أف ىذه الدراسات (Cagin Pabuccuشحاتو، و )إليو دراسة 
لـ تشر إلى دور مراقب الحسابات كوكيؿ عف المساىميف في تحسيف جودة 
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التقارير المالية المنشورة لشركات التوريؽ، وما ىي محددات تمؾ الجودة، 
 . ومداخؿ الاستدلاؿ عمييا

ويخمص الباحث من الملاحظات السابقة عمى الدراسات السابقة أن ىناك 
 :فجوة بحثية لمدراسة يمكن توضيحيا من خلال الشكل التالي

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 يوضح الفجوة البحثية لمدراسة (1)شكؿ رقػػـ 
  استقراء وتحميل القوانين المرتبطة بعمميات توريق 2/2

 :الأصول المالية
يتناوؿ ىذا الجزء القوانيف والقرارات التي اىتمت بعمميات التوريؽ بيدؼ 

تشخيص الوضع الراىف ليذه العمميات في مصر، والاستفادة منيا في وضع المدخؿ 
 :وذلك كما يميالمقترح لمراجعة عمميات التوريؽ، 

: 2001لسنة  (148)  التوريق وقانون التمويل العقاري رقم 2/2/1
مع مراعاة " عمى أنو 2001 لسنة 148مف القانوف رقـ  (11)نصت المادة 

مف القانوف المدني يجوز لممموؿ أف يحيؿ حقوقو الناشئة عف  (307)حكـ المادة

 الدراســة الحاليــة الدراســات السابقــة

  القياس والإفصاح المحاسبي
 . عن عمميات التوريق

  علاقة التوريق بالأزمة
 . المالية

  دور المراجعة في الحد من
إدارة الربح باستخدام التوريق 

 . المالي

  صياغة معيار دولي لمراجعة
 .عمميات التوريق

  أثر اختلاف المعالجة المحاسبية لعمميات
 . التوريق عمى إجراءات مراجعتيا

  أثر مراجعة عمميات التوريق عمى بث
الثقة لدى المستثمرين وتحسين جودة 

 . التقارير المالية المنشورة

  مدى وفاء معايير المراجعة باحتياجات
 . مراقبي الحسابات

  اختلاف بيئة التطبيق، حيث اشتممت
الدراسة الحالية عمى عينة  من مراقبي 
الحسابات، أساتذة الجامعة، شركات 
 .التوريق، الييئة العامة لمرقابة المالية

الفجوة البحثية 
Search Gap 
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اتفاؽ التمويؿ إلى إحدى الجيات التي تباشر نشاط التوريؽ والتي يصدر بيا قرار مف 
وزير الاقتصاد بعد موافقة مجمس إدارة ىيئة سوؽ رأس الماؿ وفقًا لأحكاـ سوؽ رأس 

 ".  والقرارات الصادرة تنفيذًا لو1992لسنة  (95)الماؿ الصادر بالقانوف رقـ 
 2001كما تضمنت اللائحة التنفيذية مف القانوف الصادرة في ديسمبر 

( 14)مف اللائحة، فالمادة  (16، 15، 14)ثلاث مواد تتعمؽ بالتوريؽ وىي المواد 
أشارت إلى العناصر التي يجب أف يتضمنيا اتفاؽ حوالة الحقوؽ الناشئة عف اتفاؽ 
التمويؿ العقاري إلى الجية المرخص ليا بمزاولة نشاط التوريؽ، كما أشارت المادة 

إلى أنو مع عدـ الإخلاؿ بضماف المموؿ لموفاء بالحقوؽ الناشئة عف الأوراؽ  (15)
يجوز الاتفاؽ عمى ضماف الغير لموفاء بالحقوؽ الناشئة عف الأوراؽ المالية التي 
تصدرىا الجية التي تباشر نشاط التوريؽ بشرط ألا يقؿ تصنيفيا الائتماني عف 

أشارت إلى أنو  (16)كما أف المادة . المستوى الذي تحدده الييئة العامة لسوؽ الماؿ
عمى المموؿ أف يفصح لممحاؿ لو عف أسماء المستثمريف المدنييف بالحقوؽ التي "

تمت حوالتيا وبالضمانات المقدمة منيا، وبما قاموا بوفائو مف أقساط ومواعيد الوفاء 
 ". وحالات الامتناع عنو

 ىو بداية الظيور الفعمي 2001لسنة  (148)وبالرغم من أن القانون 
لنشاط التوريق في مصر، إلا أنو لم يتطرق من وجية نظر الباحث إلى مشكلات 

 . المحاسبة عن التوريق، وآليات الحماية من أية أزمات مالية مستقبمية
:  التوريق وقانون سوق رأس المال ولائحتو التنفيذية2/2/2
 بإضافة 2001لسنة  (697)صدر قرار وزير الاقتصاد والتجارة الخارجية رقـ -1

نشاط توريؽ الحقوؽ المالية إلى أنشطة الشركات العاممة في مجاؿ الأوراؽ 
شركات التوريؽ "مكرر مف القانوف عمى أف  (41)حيث نصت المادة : المالية

ىي التي تزاوؿ نشاط إصدار سندات قابمة لمتداوؿ في حدود ما يحاؿ إلييا مف 
، كما أشارت المادة "حقوؽ مالية ومستحقات آجمة الدفع بالضمانات المقررة ليا

يتـ الوفاء بالقيمة الاسمية لمسندات التي تصدرىا "عمى أنو  (2)مكرر  (41)
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شركة التوريؽ والعائد عمييا مف حصيمة محفظة التوريؽ ويجوز أف يكوف الوفاء 
 ". مضمونًا بضمانات أخرى اتفاقية يتـ الوفاء منيا بالإضافة إلى تمؾ الحصيمة

مف اللائحة التنفيذية لقانوف سوؽ رأس الماؿ  (290)كما نصت المادة 
عمى ضرورة الحصوؿ عمى شيادة مف مراقب الحسابات بأف النظاـ المحاسبي "

، كما أشارت "المطبؽ يكفؿ تحقيؽ الالتزاـ بمتطمبات النشاط المطموب مزاولتو
الخاصة بالترخيص لشركات التوريؽ عمى ضرورة حصوؿ  (301)المادة 

شركات التوريؽ عمى شيادة مف مراقب الحسابات بتوافر النظاـ المحاسبي ونظاـ 
 . الدورة المستندية اللازميف لإدارة عمميات التوريؽ

 بإضافة باب جديد للائحة 2004لسنة  (46)صدور قرار وزير الاستثمار رقـ  -2
نشاط التوريؽ :  بعنواف الباب العاشر1992لسنة  (95)التنفيذية لمقانوف رقـ 
 :وقد تضمن ما يمي

تناوؿ تعريؼ شركات التوريؽ والشروط الواجب توافرىا لمحصوؿ عمى : الفصل الأول"
 .ترخيص مف الييئة لمزاولة نشاط التوريؽ

تناوؿ البيانات الواجب توافرىا في نشرة الاكتتاب في سندات التوريؽ : الفصل الثاني
 ". والخاصة بحوالة المحفظة

تناوؿ المستندات التي يجب أف تقوـ شركة التوريؽ بإيداعيا لدى : الفصل الثالث
أميف الحفظ والالتزامات الخاصة بأميف الحفظ في استخداـ حصيمة الحقوؽ 

 . المحالة في سداد مستحقات بخلاؼ مستحقات حممة سندات التوريؽ

واجبات أميف الحفظ وتحديد الحسابات والدفاتر والسجلات الخاصة بعممية : الفصل الرابع
 "التوريؽ

يجب عمى أميف الحفظ أف يعد تقريرًا "إلى أنو  (312)كما أشارت المادة 
شيريًا بشأف محفظة التوريؽ وعميو إخطار الييئة وحممة سندات التوريؽ أو 

 ". مف يمثميـ بالتقرير، وذلؾ بعد اعتماده مف مراقب الحسابات

 بإدخاؿ بعض التعديلات 2006 لسنة 139صدور قرار وزير الاستثمار رقـ  -3
يجوز لمجمس إدارة الييئة " ومف أىميا 2004لسنة  (46)عمى بنود القرار رقـ 
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إعفاء شركة التوريؽ مف القيد الخاص بألا تزيد نسبة مساىمة المحوؿ في شركة 
 ". مف رأس ماليا وفقًا لأسباب يتـ تقديرىا بواسطة الييئة% 20التوريؽ عمى 

وفي ضوء العرض السابق لمقوانين والقرارات المرتبطة بعمميات التوريق       
 :يستخمص الباحث ما يمي

أتاح قانوف سوؽ رأس الماؿ لمشركات المساىمة إصدار سندات التوريؽ بذاتيا، وأف  -1
تخصص لسدادىا محفظة مستقمة مف الحقوؽ المالية الممموكة ليا دوف تحويؿ تمؾ 

 ". التوريق الداخمي"المحفظة إلى شركة التوريؽ وىو ما يعرؼ بػ 

بالرغـ مف أف قانوف سوؽ رأس الماؿ ولائحتو التنفيذية لـ يتطرؽ إلى أسس  -2
قياس عمميات التوريؽ، إلا أنو أشار إلى ضرورة أف يقوـ أميف الحفظ بإمساؾ 

 . مجموعة مف الحسابات والسجلات الخاصة بالمحاسبة عف التوريؽ

حدد قانوف سوؽ رأس الماؿ ولائحتو التنفيذية متطمبات الإفصاح التي يمتزـ بيا  -3
أميف الحفظ، إلا أنو لـ يتناوؿ أسس قياس الأصوؿ والالتزامات المترتبة عمى 

 .عمميات التوريؽ، سواء في دفاتر المحوؿ أـ في دفاتر المحوؿ إليو

 استقراء وتحميل المعايير في مجال مراجعة عمميات 2/3
 :توريق الأصول المالية

بالرغـ مف أف عمميات التوريؽ قد تـ تناوليا في بعض معايير المحاسبة، سواء 
المصرية أـ الدولية أـ الأمريكية إلا أنو حتى الآف لا يوجد معيار مراجعة سواء عمى 
المستوى المحمي أـ الدولي يتناوؿ إجراءات مراجعة عمميات التوريؽ، باستثناء بعض 

بعنواف  (1012)الإرشادات التي يمكف الاستفادة منيا ضمف معيار المراجعة الدولي 
بعنواف  (545)، وكذلؾ معيار المراجعة الدولي رقـ "مراجعة الأدوات المالية المشتقة"
فصاحات القيمة العادلة" ، وحيث إف المعايير تمثؿ المبادئ الأساسية "مراجعة قياسات وا 

والإجراءات التي يجب أف يمتزـ بيا مراقب الحسابات، لذلؾ سوؼ يتناوؿ الباحث بعض 
معايير المراجعة المصرية وما يقابميا مف معايير المراجعة الدولية، والتي يمكف الاستفادة 

:منيا في مراجعة عمميات التوريؽ كما يمى  
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بعنوان مراعاة القوانين والموائح عند  (250)معيار المراجعة المصري رقم  - 1
: بعنوان (250)مراجعة قوائم مالية المقابل لمعيار المراجعة الدولي رقم 

 :دراسة القوانين والموائح عند أداء عممية المراجعة لمقوائم المالية
ييدؼ ىذا المعيار إلى وضع أسس وتوفير إرشادات تتعمؽ بمسئولية مراقب 

ويرى الباحث أن الحسابات عف مراعاة القوانيف والأنظمة عند مراجعة القوائـ المالية، 
مراقب الحسابات قد يستفيد من ىذا المعيار عند مراجعة عمميات التوريق في 

 : الآتي
عند تخطيط وتنفيذ مراجعة عمميات التوريؽ فإف عمى مراقب الحسابات أف يدرؾ  ( أ

أف عدـ الالتزاـ بالقوانيف والموائح المرتبطة بالتوريؽ مف قبؿ إدارة المنشأة قد 
يؤثر بشكؿ أساسي عمى القوائـ المالية المنشورة، ومدى ثقة المستثمريف فييا 

 . ويعكس ما بيا مف ممارسات محاسبية ابتكارية

يمكف لمراقب الحسابات أف يتحقؽ مف مدى التزاـ المنشأة بتطبيؽ القوانيف  ( ب
 :والموائح المرتبطة بعمميات التوريؽ مف خلاؿ

 فحص النظاـ المحاسبي والدورة المستندية . 

 فحص المعاملات غير المسجمة بشكؿ مناسب . 

  الدعاوى القضائية المرفوعة عمى الشركة والتحقيقات مف قبؿ الجيات
 .وغيرىا...الحكومية

بعنوان مسئولية المراقب بشأن الغش  (240)معيار المراجعة المصري رقم - 2
( 240)والتدليس عندمراجعة قوائم مالية المقابل لمعيار المراجعة الدولي رقم 

 ":مسئولية المراجع عن الغش والأخطاء عند مراجعة القوائم المالية: "بعنوان
ييدؼ ىذا المعيار إلى وضع معايير وتوفير إرشادات تتعمؽ مسئولية 

ويرى الباحث أن مراقب الحسابات بشأف الغش والتدليس في مراجعة القوائـ المالية، 
مراقب الحسابات قد يستفيد من ىذا المعيار عند مراجعة عمميات التوريق في 

 :الآتي
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يجب أف يستند مراقب الحسابات عمى أسموب الشؾ الميني وأف يدرؾ  ( أ
إمكانية حدوث تحريفات ىامة ومؤثرة ناتجة عف الغش والتدليس في 

عمميات التوريؽ وأف يحدد ويقيـ مخاطر ىذه التحريفات عمى القوائـ المالية 
 . المنشورة

يجب عمى مراقب الحسابات إبلاغ المسئوليف عف الحوكمة إما بطريقة  ( ب
شفيية أو تحريرية بأية عمميات غش أو ممارسات ابتكارية مف جانب 

 . الإدارة تكوف مرتبطة بعمميات التوريؽ
بعنوان تخطيط عممية مراجعة قوائم مالية  (300)معيار المراجعة المصري رقم - 3

بعنوان التخطيط لمراجعة القوائم  (300)المقابل لمعيار المراجعة الدولي رقم 
 :المالية

ييدؼ ىذا المعيار إلى وضع معايير وتوفير إرشادات تتعمؽ بالتخطيط 
لمراجعة القوائـ المالية وينظـ ىذا المعيار عممية التخطيط لحالات المراجعة المتكررة، 

ويرى الباحث أف مراقب الحسابات قد يستفيد مف ىذا المعيار عند مراجعة توريؽ 
الأصوؿ المالية في أف يضع عند التخطيط لمراجعة التوريؽ استراتيجية مراجعة عامة 

فضلًا عف وضع خطة مراجعة لتخفيض المخاطر الملازمة لمراجعتيا عند مستوى 
 . منخفض أو مقبولًا نسبيًا

بعنوان تفيم المنشأة وبيئتيا وتقييم  (315)معيار المراجعة المصري رقم - 4
بعنوان  (315)مخاطر التحريف اليام المقابل لمعيار المراجعة الدولي رقم 

 :فيم المنشأة وتقييم مخاطر الأخطاء الجوىرية
يستفيد مراقب الحسابات مف ىذا المعيار عند مراجعة عمميات التوريؽ 

في أف تفيمو المنشأة وبيئتيا بما في ذلؾ نظاـ الرقابة الداخمية سوؼ يساعد 
في تحديد وتقييـ مخاطر التحريؼ الياـ والمؤثر عمى مراجعة القوائـ المالية، 
سواء كاف ذلؾ راجعًا إلى أعماؿ الغش والتدليس أـ الخطأ، ويتطمب ذلؾ مف 
مراقب الحسابات أف يفيـ جوانب محددة عف المنشأة التي تتعامؿ في التوريؽ 
مثؿ طبيعة المنشأة بما في ذلؾ اختيارىا وتطبيقيا لمسياسات المحاسبية، نظاـ 
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الرقابة الداخمية ومدى تطبيؽ المنشأة لمقيمة العادلة في القياس المحاسبي 
 . لعمميات التوريؽ

بعنوان أدلة المراجعة المقابل لمعيار  (500)معيار المراجعة المصري رقم - 5
 :بعنوان أدلة المراجعة (500)المراجعة الدولي رقم 

يستفيد مراقب الحسابات مف ىذا المعيار عند مراجعة عمميات التوريؽ في 
جمع أدلة المراجعة الكافية والملائمة عف ىذه العمميات حتى يتوصؿ إلى استنتاجات 

معقولة تمكنو مف بناء رأيو في دقة القياس والإفصاح المحاسبي عنيا، وتتأثر 
 . مصداقية أدلة المراجعة بمصدر الحصوؿ عمييا وطبيعتيا

بعنوان الإجراءات التحميمية المقابل  (520)معيار المراجعة المصري رقم - 6
 :بعنوان الإجراءات التحميمية (520)لمعيار المراجعة الدولي رقم 

يستفيد مراقب الحسابات مف ىذا المعيار عند مراجعة عمميات التوريؽ في 
استخداـ الإجراءات التحميمية كإجراءات لتقييـ الخطر المرتبط بعمميات التوريؽ 

لمتوصؿ إلى فيـ المنشأة وبيئتيا وطبيعة أعماليا، وكذلؾ كإجراءات لمتحقؽ خاصة 
عندما يكوف استخداميا أكثر فعالية أو كفاءة مف استخداـ اختبارات التفاصيؿ في 

 . تخفيض خطر التحريؼ إلى مستوى منخفض ومقبوؿ
بعنوان مراجعة قياس القيمة العادلة  (545)معيار المراجعة المصري رقم - 7

بعنوان مراجعة  (545)والإفصاح عنيا المقابل لمعيار المراجعة الدولي رقم 
فصاحات القيمة العادلة  :قياسات وا 

يستفيد مراقب الحسابات مف ىذا المعيار عند مراجعة عمميات التوريؽ في 
فصاحات القيمة العادلة عف عمميات التوريؽ في القوائـ  تقييـ ما إذا كانت قياسات وا 
المالية متسقة مع إطار إعداد التقارير المالية المطبؽ في المنشأة، وذلؾ مف خلاؿ 
دراسة مراقب الحسابات لأنشطة الرقابة ذات الصمة بعمميات التوريؽ لتحديد قياس 
القيمة العادلة، وكذلؾ مدى خبرة الأشخاص الذيف يحددوف قياسات القيمة العادلة 

لعمميات التوريؽ فضلًا عف دراستو لافتراضات الإدارة اليامة المستخدمة في تحديد 
 . القيمة العادلة
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بعنوان دراسة عمل المراجعة الداخمية المقابل  (610)معيار المراجعة المصري رقم - 8
 : بعنوان دراسة عمل المراجعة الداخمية (610)لمعيار المراجعة الدولي رقم 

يستفيد مراقب الحسابات مف تفيـ أنشطة المراجعة الداخمية عند مراجعة 
عمميات التوريؽ في تحديد مخاطر التحريفات اليامة والمؤثرة في القوائـ المالية 

وتقييميا وتصميـ وأداء مزيد مف إجراءات المراجعة، وغالبًا ما تؤدي أعماؿ المراجعة 
الداخمية الفعالة إلى إجراء تعديؿ في طبيعة وتوقيت عممية المراجعة والإقلاؿ مف 

 . مدى إجراءات المراجعة التي يقوـ مراقب الحسابات بأدائيا
 :  في ضوء ما سبق وفي نياية ىذا المبحث يشير الباحث إلى الملاحظات التالية

لـ تحدد معايير المراجعة المصرية والدولية الإجراءات الخاصة بمراجعة عمميات  -1
توريؽ الأصوؿ المالية، مثؿ الاختبارات التفصيمية لممعاملات والأرصدة، أدلة 

 . الإثبات، فحص السجلات المحاسبية وغيرىا مف الإجراءات

لـ تحدد تمؾ المعايير مسئولية مراقب الحسابات عف عممية التوريؽ وكيفية  -2
 . الإفصاح عنيا في تقرير المراجعة

لـ تحدد تمؾ المعايير دور مراقب الحسابات في الحد مف الممارسات المحاسبية  -3
الابتكارية المرتبطة بعمميات التوريؽ واختبارات المراجعة التي قد تمكنو مف الحد 

 . مف ىذه الممارسات
 قصور معايير المراجعة المصرية والدولية وعدـ ولذلك يتضح لمباحث

اتساع نطاقيا لإصدار معيار خاص بعمميات التوريؽ، وىو ما أدى إلى استغلاؿ 
الشركات لممعالجة البديمة بالمعايير المحاسبية في الإفصاح عف عمميات التوريؽ 

خارج القوائـ المالية، مما آثار العديد مف المشكلات المحاسبية سواء أكانت المتعمقة 
بالقياس أمبالإفصاح المحاسبي عف عمميات التوريؽ فضلًا عف تزايد الممارسات 

المحاسبية الابتكارية مف جانب الإدارة، مما يؤثر عمى جودة التقارير المالية 
 -. إف شاء الله–المنشورة، وىذا ىو موضوع المبحث التالي 
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 المبحث الثالث- 3
دور مراقب الحسابات في الحد من ممارسات المحاسبة 

الابتكارية لعمميات التوريق، وأثره عمى جودة التقارير المالية 
 المنشورة

اتضح مف المبحث السابؽ تعدد الدراسات والأبحاث وكذلؾ المعايير 
المحاسبية سواء عمى المستوى المحمي أـ الدولي التي تناولت عمميات التوريؽ، مما 

يشير إلى تزايد التعامؿ فييا، ودورىا في توفير السيولة اللازمة لمشركات وما قد 
يرتبط بيا مف مشكلات في القياس والافصاح المحاسبي وممارسات محاسبية ابتكارية 

مف جانب الإدارة مما يؤثر عمى جودة التقارير المالية، لذلؾ يستمزـ الأمر ضرورة 
 :التعرؼ مع الجوانب الفكرية والفمسفية المختمفة المتعمقة بيا

 : الجوانب الفكرية لعمميات التوريق3/1
:  ماىية التوريق والأطراف المشاركة فيو3/1/1

تعددت الدراسات التي تنازلت ماىية التوريؽ مف زوايا مختمفة طبقاً 
لاىتمامات القائميف عمى تحديد مفيوـ التوريؽ فقد ركزت بعض الدراسات عمى مزايا 

التوريؽ، مخاطرة الائتمانية، أطرافو الائتمانية، أطرافو، كما ركزت دراسات أخرى 
. عمى الضمانات التي تستند إلييا عمميات التوريؽ، ونوعيو الأصوؿ القابمة لمتوريؽ

 .وسوؼ يحاوؿ الباحث الاشارة إلى أىـ ىذه الدراسات
  لاستخلاص مفيوـ شامؿ لعمميات توريؽ الأصوؿ المالية يمكف الاستناد

 : إليو في المدخؿ المقترح لمراجعة عمميات التوريؽ، كما يمي
بانو عبارة عف  (10)التوريؽ كما ورد في الفترة رقـ  (39) عرؼ المعيار الدولي رقـ 

 ".عممية الأصوؿ المالية إلى أوراؽ مالية"
"Securitization Is The Place By Which Financial Asset Are 

Trannbormed In To Secretion" 



-35- 

 

، ورقـ (140)ويتفؽ ىذا المفيوـ مع ما ورد في المعايير الأمريكية  رقـ 
حيث أشارت ىذه المعايير إلى أف التوريؽ ىو مجموعة الطرؼ التي مف  (156)

خلاليا يمكف تحويؿ الأصوؿ المالية إلى أوراؽ مالية قابمة لمتواصؿ في سوؽ الأوراؽ 
 .المالية

يشير "إلى أف التوريؽ أو التسنيد  (550، ص 2010الشافعي، )كما أشار 
إلى الحصوؿ عمى الأمواؿ استنادا إلى الديوف القائمة عف طريؽ ابتكار أصوؿ مالية 
جديدة، ويتضمف تحويؿ الموجودات الحالية المرتبطة بالقرض الأصمي إلي الآخريف 

 S p)والذي يتـ غالباً مف خلاؿ الشركات المالية والشركات ذات الأغراض الخاصة 

v) أو مف خلاؿ مصارؼ متمرسة في ىذا المجاؿ وييدؼ إلى الديوف الأصمية 
بالأوراؽ المالية المباشرة مف خلاؿ تجميع الديوف الأصمية بالأوراؽ المالية المباشرة 

 ".مف خلاؿ تجميع الديوف في شكؿ محفظة
-Landsman et. al., 2006, PP. 1251)كما اتفقت دراسة كؿ مف 

1272, Patiricia M., et. al., 2010, P. 2, Jane D., 2010, PP. 18-20, 

Gorton & Nicholas, 2005, P. 3) عمى أف التوريؽ ىو ألية يتـ بمقتضاىا
تحويؿ أصؿ أو مجموعة مف أصوؿ الشركة المنشئة إلى شركة أخرى ذات غرض 
خاص تسمى شركات التوريؽ، والتي تصدر سندات يتـ تداوليا في سوؽ الأوراؽ 

 ".المالية بضماف تمؾ الاصوؿ بيدؼ توفير السيولة ونقؿ المخاطر
التوريؽ بأنو مف أحد  (274، ص2007الشحات، )ىذا وقد عرفت دراسة 

الأنشطة المالية المستحدثة التي يمكف عف طريقيا لإحدي المؤسسات المالية المعرفية 
غير القابمة لمتداوؿ والمضمونة )أو غير المعرفية أف تقوـ بتحويؿ الحقوؽ المالية 

إلى منشأة متخصصة ذات غرض خاص تسمى شركة التوريؽ بيدؼ  (بأصوؿ
إصدار أوراؽ مالية جديدة في مقابؿ ىذه الحقوؽ المالية تكوف قابمة لمتداوؿ في سوؽ 

 ".الأوراؽ المالية
 :     وفي ضوء ما سبق يرى الباحث ضرورة الإشارة إلى الملاحظات التالية

تعدد المفاىيـ والمصطمحات المستخدمة في الفكر الحاسبي لمتعبير عف التوريؽ  -1
حيث قد يعبر عنو بمصطمح التسنيد أو التحويؿ كما قد تتعدد أنواعو لتشمؿ 



-36- 

 

 Assets،  توريؽ الأصوؿ Debt Securitizationتوريؽ الديوف

Securitizationتوريؽ الخصوـ ، Liabilities Securitization  وتوريؽ ،
  Legal Mortgageالرىف العقاري 

وغيرىا فضلًا عف تعدد أىدافو فمـ تعد تقتصر عمى ىدؼ السيولة فقط بؿ 
تمتد لتشمؿ الربحية، تقميؿ وتوزيع المخاطر ورفع كفاءة الدورة العالية والانتاجية 

 .مف خلاؿ إعادة تدوير الأمواؿ المستثمرة

التوريؽ ىو أحد أدوات التمويؿ غير التقميدية التي تنطوي عمى تحويؿ الأصوؿ  -2
المالية إلى وحدة ذات غرض خاص تقوـ بإصدار أوراؽ مالية في صورة سندات 

قابمة لمتداوؿ في سوؽ الأوراؽ المالية، وعادة ما يكوف ليا كياف مستقؿ بذاتو 
وفي حالة عدـ توافر ىذا النوع مف الوحدات يتولى المقرض الأصمي إنشاء ىذه 

 .الوحدات وتكوف تابعة لو، ولكف ذات ذمة مالية مستقمة

أحد أدوات التمويل التي "يعرف توريق الأصول المالية من وجية نظر الباحث بأنو  -3
يتم من خلاليا بيع أو تحويل أو برىن الأصول المالية الممموكة الشركة ما بعد 
تحديد درجة تصنيفيا وجدارتيا الائتمانية من قبل إحدى مؤسسات التصنيف 

إلى شركة يقتصر نشاطيا عمى ممارسة  Credit Rating Agencyالائتمان
 Specialنشاط التوريق يطمق عمييا شركة التوريق أو الشركة ذات الخاص

Purpose  بحيث تتولى الشركة المحال إلييا إصدار أوراق وتستند إلى ضمانات 
 Asset- Backedعينة أو مالية ذات تدفقات نقدية متوقعة وىو ما يطمق عميو

Securities  مما يضمن التدفق المستمر لمسيولة النقدية لممنشأة معد من 
 ".المخاطر

 :ويلاحظ عمى ىذا التعريف العمومية والشمول حيث يستند إلى العناصر التالية
 .السيولة، تقميؿ وتوزيع المخاطر والتمويؿ: اليدف من التوريق (أ 

 .ضمانات مالية أو عينة: ضمانات التوريق (ب 

- شركة ذات غرض خاص- شركة التوريؽ- المنشئ: آلية التوريق (ج 
 .وكالات التصنيؼ الائتماني
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أما فيما يتعمؽ بأطراؼ التوريؽ فيناؾ العديد مف الاطراؼ المشاركة فييا 
ويؤدي كؿ منيا دور في إتماـ عممية التوريؽ ويمكف توضيح ىذه الاطراؼ مف خلاؿ 

 (:26، ص2006الييئة العامة لسوؽ الماؿ، ):الشكؿ التالي
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 يوضح الأطراؼ المشاركة في عممية التوريؽ (2)شكؿ رقـ 
 يشير الباحث إلى أىـ الأطراؼ الرئيسية المشاركة في وفي ضوء الشكل السابق

، 2008، عويس، 13-10، ص ص 2006الييئة العامة لسوؽ الماؿ، )عممية التوريؽ 
 .Mei Cheng, Dan S. Dhaliwal et. al, 2011, PP، 191-190ص ص 

 .لمتعرؼ عمى دور كؿ طرؼ في تنفيذ عممية التوريؽ (568 -541
: The Originatorالشركة المنشئة لمحفظة التوريق - 1

 البنك وشركة التمويل

 أمين الحفظ شركــة التوريــق

سداد مقابل 
 المحفظة

حوالة 
 المحفظة

إيداع مستندات 
 محفظة التوريق

الاكتتاب وتحصيل 
 قيمة السندات

 المستثمـــــرون
  في سندات التوريق

ســــداد 
 المستحقات

 ىيئة سوق المال

شركات التصنيف 
 الائتماني

وسائل تعزيز 
 الائتمان

شركة ترويج 
 وتغطية الاكتتاب

تكوين جماعات 
 حممة السندات

 محفظة حقوق
 ماليــة آجمـة

إيــــداع 
 المتحصلات

ســداد 
 الحقوق
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قد يكوف المنشئ بنؾ أو شركة تمويؿ نشاط معيف مثؿ قروض العقارات والسيارات، 
وتعد ىذه الشركة ىي نقطة البداية في عممية التوريؽ وتتولى بيع محفظة التوريؽ إلى شركة 
ذات غرض خاص بيدؼ توفير السيولة وتخفيض المخاطر، وذلؾ بعد إجراء تقييـ عادؿ 

. للأصؿ محؿ التوريؽ بواسطة إحدى وكالات التصنيؼ الائتمانية  

 Special Purpose (شركة التوريق)الوحدات ذات الغرض الخاص - 2

Enterpise: 
ىي شركات مساىمة متخصصة يقتصر نشاطيا عمى توريؽ الحقوؽ 

المالية الآجمة بعد الحصوؿ عمى ترخيص مف الييئة العامة لسوؽ الماؿ، ويجب ألا 
يقؿ رأس ماليا المدفوع عف خمسة ملاييف جنيو، ولا يجوز لشركة التوريؽ أف تقبؿ 
بحوالة محفظة توريؽ مف أحد مساىمييا إذا كاف ىذا المساىـ تزيد مساىمتو عمى 

مف رأس ماليا، وتمتزـ شركة التوريؽ بتقديـ شيادة بالتصنيؼ الائتماني % 20
والذي ينبغي ألا تقؿ درجتو عف .. لمحفظة التوريؽ التي تصدر السندات في مقابميا

المستوى الداؿ عمى القدرة عمى الوفاء بالالتزامات وفقًا لمقواعد التي يحددىا مجمس 
إدارة الييئة العامة لسوؽ الماؿ، كما تمتزـ تجاه المستثمريف بالوفاء بحقوقيـ الناشئة 

 . عف توريؽ الأصوؿ المالية

: Investorsالمستثمـرون في الأوراق الماليـة - 3
المستثمروف ىـ المكتتبوف في الأوراؽ المالية مف أفراد، بنوؾ، وصناديؽ 
استثمار وشركات تأميف، وىـ أساس نجاح عممية توريؽ الأصوؿ، وعادة ما تصدر 
الأوراؽ المالية في شكؿ سندات طويمة الأجؿ وبقيمة اسمية مرتفعة ولا توجد قيود 

 .مفروضة عمى المستثمريف في شراء كمية معينة مف السندات

 
 

: The Trusteeأميـــن الحفـــظ  - 4
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قد يكوف أميف الحفظ بنكاً أو شركة مف الشركات العاممة في مجاؿ الأوراؽ 
المالية ويحصؿ عمى ترخيص مف الييئة العامة لسوؽ الماؿ ويقوـ بالعديد مف المياـ 

 :والتي مف أىميا
  إصدار تقرير دوري لممستثمريف حوؿ الوضع المالي والائتماني لمحفظة

 . التوريؽ

 الاحتفاظ بالمستندات المؤيدة لمحفظة التوريؽ . 

  التأكيد مف فاعمية عممية التحصيؿ ومتابعتيا وتقديـ تقارير دورية عنيا لمييئة
 . العامة لسوؽ الماؿ وحممة السندات

  استثمار فائض المبالغ المودعة لديو في أذوف خزانة أو ودائع لدى البنوؾ
 . بعد الحصوؿ عمى موافقة الشركة المصدرة لمسندات

: Rating Agencies وكالات التصنيف الائتماني- 5
تسعى وكالات التصنيؼ الائتماني إلى تقييـ الجدارة الائتمانية للأطراؼ 

الرئيسية في عممية التوريؽ مثؿ المنشئ، المدنييف الأصمييف والوحدات ذات الغرض 
الخاص والمصدرة للأوراؽ المالية، وتشترط الييئة العامة لسوؽ الماؿ عمى إصدار 

سندات لمتوريؽ لا يقؿ تصنيفيا الائتماني عف المستوى الداؿ عمى القدرة عمى الوفاء 
وفي حالة ما إذا كاف التصنيؼ الائتماني أقؿ مف ىذا المستوى  (-BBB)بالالتزامات 

يمكف لموحدة المصدرة تحسيف الجدارة الائتمانية لمسندات مف خلاؿ تقديـ دعامات 
 مثؿ الحصوؿ عمى ضماف مف بنؾ أو مؤسسة Credit Enhancementائتمانية 

 . مالية
: Serviceشركة خدمة الدين  - 6

تتولى شركة خدمة الديف استلاـ المتحصلات الناشئة عف الحقوؽ المالية 
في تواريخ استحقاقيا وتسميميا إلى أميف الحفظ  (المقرضيف)مف المدينيف الأصمييف 

لسداد مستحقات المستثمريف في مواعيدىا المحددة، وقد تقوـ شركة التوريؽ بعممية 
 . التحصيؿ بنفسيا أو تسند ىذه الميمة لوحدة متخصصة
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 : أساليب وأنواع التوريق3/1/2
، عبد 24- 22، ص ص 2004إبراىيـ، )أكدت العديد مف الدراسات 

عمى أف تحويؿ  (Martin, 2009, PP. 129- 207، 18، ص 2006الخالؽ، 
الأصوؿ المالية مف الشركة المنشئة إلى الشركة مصدرة سندات التوريؽ قد يتـ مف 

 : خلاؿ الأساليب التالية
 (1)جدول رقم 

 يوضح أىم جوانب الاختلاف بين أساليب التوريق 
 الأسموب 

 
 جوانب الاختلاف

استبدال الأصل 
 (الدين)

Novation 

 التنـــازل
Assignment 

 المشاركة الجزئية
Sub-

Participation 

المفيوم وآلية 
 التطبيق

يعتمد ىذا الأسموب 
عمى استبداؿ 

الأصوؿ والالتزامات 
المالية بأخرى جديدة، 

مما يترتب عميو 
انقضاء تمؾ الأصوؿ 

مف جانب الشركة 
المنشئة وظيور حؽ 

جديد لمصدر 
 .  التوريؽ

يقتضي ىذا الأسموب 
ببيع الأصوؿ إلى 

المشتري مصدر سندات 
التوريؽ مع التزاـ 

المنشئ بسداد قيمة 
الأصوؿ إذا عجز 

المديف الأصمي عف 
 . السداد

يقتضي ىذا الأسموب 
بيع الديوف مف قبؿ 
الدائف الأصمي إلى 
بنؾ متخصص في 
شراء ىذه الديوف ولا 

يتحمؿ البائع أية 
مسئولية إذا عجز 
 . المديف عف السداد

النتائج المترتبة 
 عمى كل أسموب

انتقاؿ الالتزامات 
بكؿ توابعيا مف 

الشركة المنشئة إلى 
الشركة المصدرة 
 . لسندات التوريؽ

انتقاؿ الديف بكؿ 
ضماناتو إلى المصدر 
وبالتالي يتمتع المصدر 
 . بحقوؽ المالؾ الأصمي

بمجرد انتقاؿ الأصوؿ 
محؿ التوريؽ مف 
الجية المنشئة إلى 

المصدر ينعدـ حقو في 
الرجوع عمى الجية 

المنشئة لمتوريؽ، مما 



-41- 

 

 الأسموب 
 

 جوانب الاختلاف

استبدال الأصل 
 (الدين)

Novation 

 التنـــازل
Assignment 

 المشاركة الجزئية
Sub-

Participation 

يتطمب ضرورة التأكد 
مف الجدارة الائتمانية 

 .لممديف
صعوبات 

 ومشاكل التطبيق
صعوبة  ( أ

الحصوؿ عمى 
موافقة مف 

جميع الأطراؼ 
- مثؿ المنشئ)

الشركة المصدرة 
.. لمتوريؽ
لتحويؿ  (وغيرىا

القروض إلى 
ورقة مالية قابمة 

 . لمتداوؿ

صعوبة تحديد  ( ب
قيمة القرض 

القابؿ لمتحويؿ 
لمشركة 

المصدرة 
 . لمتوريؽ

حؽ المديف  ( أ
والجية المنشئة 

لمتوريؽ في تعديؿ 
الشروط المرتبطة 
بالأصوؿ محؿ 
التوريؽ دوف 

الاىتماـ بالرجوع 
 . لممصدر لمتوريؽ

حؽ المديف في  ( ب
إمكانية عدـ الوفاء 
بالتزاماتو لمصدر 

التوريؽ بعد 
حصوؿ المصدر 
عمى سندات حؽ 

الانتفاع مف 
 . المنشئ لمتوريؽ

عدـ وجود علاقة  ( أ
تعاقدية بيف 

المصدر لمتوريؽ 
والمديف، مما يؤدي 
إلى عدـ إمكانية 
مطالبة المصدر 
لمتوريؽ لممديف 

بقيمة الالتزامات 
المستحقة عند 

تأخر المديف عف 
السداد في الموعد 

 . المحدد

وفي ظؿ تعدد أساليب التوريؽ ظيرت في الفترة الأخيرة عدة أنواع مف عمميات 
وأنشطة التوريؽ، باعتبارىا إحدى الأدوات المالية الحديثة التي توفر               السيولة 

، مركز 21- 19، ص ص 2009الصايغ، )وتقمؿ مف المخاطر وىو ما أكدتو دراسة 
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 ,Howell، 25- 23، ص ص 2006البحوث والدراسات التجارية والإحصائية، 

2010, PP. 1- 15 .) 
 فيما يمي الإشارة إلى أىـ ىذه الأنواع لتحديد وسوف يحاول الباحث

 : إجراءات المراجعة الملائمة ليا، ومسئولية مراجع الحسابات تجاىيا
: Asset Securitizationتوريـق الأصـول- 1

يشير إلى تحويؿ حسابات المدينيف وأوراؽ القبض إلى أوراؽ مالية 
كما يشمؿ توريؽ الأصوؿ أيضًا التدفقات النقدية المتوقعة مف التأجير  (سندات)

التمويمي لممعدات، وكذلؾ متحصلات بطاقات الائتماف وغيرىا، وتتطمب عممية 
توريؽ الأصوؿ المالية ضرورة توافر شروط معينة مثؿ تجانس الأصوؿ الضامنة مف 
حيث طبيعتيا والاحتفاظ بيا لدى مؤسسة تأمينية أو ائتمانية فضلًا عف عدـ وجود 

 . نزاع أو قيود عمى التصرؼ في ىذه الأصوؿ
: Debt Securitizationتوريـق الديـون- 2

مف أىـ أنشطة البنوؾ ىو تمويؿ الشركات والأفراد بالقروض، ومع ازدياد 
حجـ ىذه القروض بدأت البنوؾ تتجو إلى توريؽ ديونيا مف خلاؿ طرحيا في صورة 

في أسواؽ الماؿ، مع مراعاة أف تتسـ الديوف بالانتظاـ في  (سندات)أوراؽ مالية 
 . السداد حتى لا يوجد تعثر خلاؿ فترة التوريؽ

: Liabilities Securitizationتوريــق الخصــوم - 3
قد تمجأ الوحدة الحكومية إلى الاقتراض مف تجار التجزئة ودافعي الضرائب 
ومقدمي السمع والخدمات، وفي حالة عدـ قدرة الوحدة الحكومية عمى السداد قد تمجأ 

إلى توريؽ الخصوـ مف خلاؿ تحويؿ الديوف إلى سندات أو أسيـ في الوحدات 
 . التابعة لمحكومة

 
: Legal Mortgage Securitizationتوريــق الرىـن العقــاري - 4

استيدؼ توريؽ عقود الرىف العقاري في مصر تنشيط سوؽ العقارات ويعد 
ما أصابو مف ركود في أواخر التسعينات، وىو ما أثر عمى عددت قطاعات أخرى 
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مثؿ القطاع المصرفي الذي واجو ارتفاعاً في الديوف المتعثرة نتيجة عدـ قدرة 
ويشمل سوق التمويل العقاري الشركات العقارية عمى الوفاء بالتزاماتيا تجاه البنوؾ، 

 :عمى
وىو السوؽ الذي يتـ فيو إبراـ العقد التمويمي بيف أطرافو مف : السوق الأولى (أ 

 . بائع ومموؿ ومشتري

وىي السوؽ الذي يجوز لممموؿ أف يحيؿ حقوقو المالية : السوق الثانوي (ب 
ومستحقاتو آجمة الدفع مف الضمانات المقررة ليا والناشئة عف اتفاؽ التمويؿ 

 .1992 لسنة 95وفقاً لأحكاـ القانوف رقـ
: Unusual Securitizationتوريـق التأميـن - 5

يعد ىذا النوع أحد التطورات الحديثة في أنشطة التوريؽ حيث اتسع نطاقيا 
ليشمؿ توريؽ تذاكر دور العرض، والغرامات المالية المترتبة عمى مخالفات المرور، 
توريؽ نفقات عقد الزوجة المطمقة، امتيازات أفلاـ العرض، براءات الاختراع، حقوؽ 

الممكية الفكرية، وتذاكر وسائؿ النقؿ، ويتـ توريؽ ىذه الأنشطة بشكؿ فعاؿ في 
السوؽ الأمريكي وىو ما يظير حاجتو لموارد مالية لإعادة استثمارىا، وتوفير السيولة 

 . اللازمة
وفي ظل ىذا التنوع والتباين في أنواع عمميات التوريق، وما يرتبط بيا 
من مشكلات محاسبية تظير أىمية مراجعتيا لمحد من أية ممارسات ابتكارية من 
جانب الإدارة عند إجراء التقديرات المحاسبية أو عند إثبات المكاسب أو الخسائر 

ولاشك أن ذلك سوف يضفي المصداقية عمى - المترتبة عمى عمميات التوريق
 . التقارير المالية المنشورة لشركات التوريق

  دور مراقب الحسابات تجاه مشكلات القياس والإفصاح 3/2
 :المحاسبي عن عمميات توريق الأصول المالية

مع حداثة عمميات توريؽ الأصوؿ المالية في السوؽ المصري، وعدـ استقرار 
المعالجة المحاسبية ليا في الفكر المحاسبي، بدأ يرتبط بيا العديد مف المشكلات 
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المحاسبية مثؿ مشكمة الاعتراؼ بالنتائج المالية المترتبة عمييا داخؿ أـ خارج القوائـ 
المالية، ومشكمة تحديد الأساس المناسب لقياس قيمتيا، ومشكمة الإفصاح عنيا، فضلًا 

عف ارتباط عمميات توريؽ الأصوؿ ببعض المشكلات الأخرى مثؿ المشكلات الضريبية، 
القانونية والرقابية، ونظرًا لأىمية المحاسبة عف عمميات التوريؽ، فسوؼ يتناوؿ الباحث 
دور مراقب الحسابات تجاه المشكلات المحاسبية الناتجة عنيا تمييدًا لوضع الإطار 

 : المقترح لمراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ المالية كما يمي
  مشكمة الاعتراف المحاسبي بعمميات التوريق وموقف مراقب 3/2/1

: الحسابات منيا
تبدأ المحاسبة عف توريؽ الأصوؿ المالية بتحديد أساس الاعتراؼ بالنتائج المالية 

المترتبة عمييا، وما إذا كاف سيتـ الاعتراؼ بيا في صمب القوائـ المالية أو خارجيا، 
 .FASB, No)والاعتراؼ المحاسبي كما أشار مجمس معايير المحاسبة المالية الأمريكي 

5, 1984, Par. 6) تمؾ العممية الأساسية التي يتـ بمقتضاه تسجيؿ أو إدخاؿ " ىو
البند في القوائـ المالية لموحدة الاقتصادية كأصوؿ أو خصوـ أو إيراد أو مصروؼ 

 . أو ما شابو
"Recognition is the process of formally recording or 

incorporating an item as an asset liability revenue, expense, or 

the like". 

 توضيح دور مراقب الحسابات تجاه أسس الاعتراؼ بالآثار ويمكن لمباحث
 :المالية المترتبة عمى عمميات توريؽ الأصوؿ المالية كما يمي

 

 :أساس الاعتراف بعممية التوريق خارج الميزانية: أولاً 
ييدؼ ىذا الأساس إلى عدـ الاعتراؼ بالأصوؿ والالتزامات الناتجة عف 

توريؽ الأصوؿ المالية في صمب الميزانية ومعالجتيا كتمويؿ خارج الميزانية، وبالتالي 
مف بنود لا يعترؼ ىذا الأساس بأية آثار مالية مترتبة عمى عمميات التوريؽ كبند 

وتفضؿ بعض المؤسسات المالية ىذا الأساس لدوره في زيادة قدرة الشركة . الميزانية
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عمى الاقتراض وتخفيض تكمفتو بسبب استبعاد الديوف مف ميزانية الشركة، إذا 
 (. 38- 1، ص ص 2003أبو الخير، ) اعترفت بيذه الديوف صراحة في الميزانية

 :وفي ضوء ما سبق يمكن لمباحث تحديد دور مراقب الحسابات كما يمي
التحقؽ مف مدى التزاـ الوحدة الاقتصادية بتطبيؽ المعايير المحاسبية التي  -1

تقضي بالاعتراؼ بالآثار المالية المترتبة عمى عمميات توريؽ الأصوؿ طالما 
كانت الوحدة طرؼ في ىذه العمميات، وترتب عمييا تدفقات نقدية مستقبمية 

 . ويمكف قياس قيمتيا بدقة

التحقؽ مف أية ممارسات محاسبية ابتكارية قد تيدؼ إلييا الإدارة مف عدـ  -2
الاعتراؼ بالأصوؿ والالتزامات الناتجة عف عمميات التوريؽ في صمب القوائـ 

المالية مثؿ تخفيض نسبة المديونية إلى الممكية لزيادة قدرة الشركة في الحصوؿ 
 . عمى تمويؿ سواء بالممكية أـ الاقتراض

إبداء الرأي في مدى مصداقية القوائـ المالية ومدى تعبيرىا بأمانة وعدالة عف  -3
 . الواقع الاقتصادي مما يساعد المستثمريف عمى اتخاذ القرار

 :أساس الاعتراف بعممية التوريق داخل الميزانية: ثانياً 
ييدؼ ىذا الأسموب إلى إدراج الأصوؿ والالتزامات الناتجة عف عمميات 

 ,IAS 39, 2004( 39)التوريؽ في صمب الميزانية، حيث أشار المعيار الدولي رقـ 

P. 1- 14 يجب عمى المنشأة الاعتراؼ بالأصؿ المالي أو الالتزاـ المالي " إلى أنو
كما - عممية التوريؽ- في ميزانيتيا العمومية، عندما تصبح المنشأة طرفًا في العقد

كؿ الأصوؿ " عمى أنو (FASB 140, 2000, Par. 78)أكد المعيار الأمريكي رقـ 
المالية التي تـ الحصوؿ عمييا أو المحتفظ بيا والالتزامات التي حدثت نتيجة عممية 

 ". التوريؽ يجب عمى المحيؿ لعممية التوريؽ إدراجيا في ميزانيتو
 :وفي ضوء ما سبق يمكن لمباحث تحديد دور مراقب الحسابات كما يمي

بذؿ العناية المينية اللازمة لمتحقؽ مف أرصدة الأصوؿ والالتزامات المترتبة  -1
عمى توريؽ الأصوؿ المالية، وما قد يرتبط بيا مف تحريفات جوىرية بالقوائـ 

 . المالية
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التحقؽ مف صحة واكتماؿ الإفصاح المحاسبي عف توريؽ الأصوؿ المالية وىو  -2
ما ينعكس عمى ثقة المستثمريف في المحتوى المعموماتي لمقوائـ المالية ويجعميا 

 . أكثر فائدة

التحقؽ مف حجـ المخاطر المصاحبة لتوريؽ الأصوؿ المالية مثؿ المخاطر  -3
التسويقية، التشغيمية، القانونية، الائتمانية ومخاطر الضمانات وغيرىا ومدى 

 . كفاية الإفصاح عنيا ودرجة تأثيرىا عمى مستخدمي القوائـ المالية
 في ظؿ تعدد طرؽ الاعتراؼ بتوريؽ الأصوؿ المالية كما كما يرى الباحث

يجب عمى مراقب الحسابات  (140)أشار لذلؾ معيار المحاسبة الأمريكي رقـ 
التحقؽ مف مدى توافر الشروط اللازمة في كؿ طريقة والآثار المالية المترتبة عمييا 

(FASB, 140, Par 48, 49, PP. 25-30) ،ومن ىذه الشروط ما يمي : 
 :شروط الاعتراف بتوريق الأصول المالية كعممية بيع: أولاً 

عزؿ الأصوؿ المحولة بحيث لا تصبح في يد المحوؿ أو أي مف الشركات  -1
 .التابعة لو

أف يتمتع المحوؿ بالشروط الواجب توافرىا في الوحدة ذات الغرض الخاص  -2
 : سواء بالنسبة لممساىميف أـ حممة السندات ومنيا

 . أف تكوف وحدة قانونية مستقمة -

 . مخصصة لعمميات التوريؽ -

عدـ احتفاظ المحوؿ بالسيطرة عمى الأصوؿ المحولة، سواء عف طريؽ  -3
الاتفاقيات أـ إعادة شراء الأوراؽ المالية الخاصة بالوحدات ذات الغرض 

 . الخاص
في حالة عدم توافر الشروط السابقة يتم المحاسبة عن توريق الأصول : ثانياً 

 .(اقتراض)المالية كعممية تحويل 
 مشكمة القياس المحاسبي لتوريق الأصول المالية وموقف 3/2/2

 :مراقب الحسابات منيا
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تتمثؿ المشكمة التي يواجييا مراقب الحسابات عند تحققو مف القياس المحاسبي 
لتوريؽ الأصوؿ المالية في تعدد العناصر التي يتـ قياسيا سواء عند القياس الأولى أـ 

القياس اللاحؽ، مما يتطمب ضرورة تحققو مف دقة الأسموب المستخدـ في القياس 
المحاسبي ومدى توافقو مع المعايير المحاسبية ذات الصمة حتى تكوف نتائج القياس 

ويمكن لمباحث توضيح دور مراقب الحسابات تجاه القياس المحاسبي موضوعية، 
:لتوريق الأصول المالية من خلال المراحل التالية  

دور مراقب الحسابات في مرحمة القياس المبدئي لتوريق الأصول : المرحمة الأولى
: المالية

 ,Patricia M. Dechow، 288- 281، ص ص 2008شحاتو، )

Catherine Shakespeare, 2009, PP. 99- 132) 

يتحقؽ مراقب الحسابات مف أف الأصوؿ المالية المحولة والتي لـ يبعيا  -1
لشركة التوريؽ قد تـ قياسيا عمى أساس القيمة العادلة والتي يتـ تقديرىا 

عف طريؽ خصـ التدفقات النقدية المتوقع الحصوؿ عمييا مف تمؾ الأصوؿ 
 . بمعامؿ خصـ مناسب

يتحقؽ مراقب الحسابات مف أف الأصوؿ المالية المحولة قد تـ استبعادىا  -2
 . مف ميزانية المحوؿ وتـ إثباتيا بقيمتيا العادلة في ميزانية شركة التوريؽ

بالنسبة للأصوؿ التي مازالت تحت رقابة وسيطرة المحوؿ ولا تعد جزأ مف  -3
الأصوؿ المباعة كأف يتنازؿ المحوؿ عف جزء مف الأصوؿ إلى الوحدات 
ذات الغرض الخاص والاحتفاظ لنفسو بجزء آخر منيا فيتيعف عمى مراقب 

الحسابات التحقؽ مف قياس قيمتيا بالقيمة الدفترية الموزعة بيف الجزء 
المباع والجزء المحتفظ بو بنسبة القيمة العادلة لكؿ منيا، كما يتحقؽ مراقب 

الحسابات مف أنو في حالة عدـ إمكانية تحديد القيمة العادلة لمجزء مف 
، وبالتالي يتـ تحميؿ (صفر)الأصؿ المالي المحتفظ بو فيتـ تقديرىا بمقدار 
 . القيمة الدفترية بالكامؿ للأصؿ المالي المحوؿ
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دور مراقب الحسابات في مرحمة القياس اللاحق لتوريق الأصول : المرحمة الثانية
 :المالية

التحقؽ مف أف الأصوؿ المحولة في دفاتر شركة التوريؽ قد تـ تقييميا  -1
بالقيمة العادلة مع مراعاة مخاطر الائتماف لموصوؿ إلى قيمة عادلة تحقؽ 

 . موضوعية القياس المحاسبي في تاريخ الميزانية

التحقؽ مف أف الأصوؿ المالية المحتفظ بيا في دفاتر المحوؿ قد تـ إثبات  -2
قيمتيا الدفترية المثبتة عند القياس الأولى مطروحاً منيا التسديدات الرئيسية 

 .(التكمفة المستيمكة)وأي تخفيض وىو ما يطمؽ عميو 

دور مراقب الحسابات في مرحمة المكاسب والخسائر الناتجة عن : المرحمة الثالثة
 : توريق الأصول المالية

عند قياـ المحوؿ بتحويؿ أصؿ مالي إلى شركة التوريؽ مقابؿ الحصوؿ  -1
عمى مبالغ نقدية يتعيف عمى مراقب الحسابات التحقؽ مف أف المكاسب أو 
الخسائر الناتجة عف الفرؽ بيف القيمة العادلة للأصوؿ المباعة وصافي 

القيمة الدفترية الموزعة بنسبة القيمة العادلة للأصؿ المباع تـ الاعتراؼ بيا 
 . في قائمة الدخؿ

في حالة قياـ شركة التوريؽ بإصدار سندات بضماف الأصوؿ المالية  -2
المحولة إلييا بمعدؿ فائدة ثابت يجب عمى مراقب الحسابات التحقؽ مف 

أنو تـ الاعتراؼ بالمكاسب والخسائر الناتجة عف الفرؽ بيف الفائدة 
المحصمة عمى الأصوؿ المالية والفائدة المدفوعة عمى السندات المصدرة 

 . في قائمة الدخؿ
 مشكمة الإفصاح المحاسبي عن توريق الأصول المالية وموقف 3/2/3

 :مراقب الحسابات منيا
يساىـ الإفصاح المحاسبي عف توريؽ الأصوؿ المالية فى توفير المعمومات 

التي يحتاجيا المستثمروف، والتي تمكنيـ مف فيـ طبيعة تمؾ العمميات، كما يساىـ 
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في تحديد مقدار ودرجة عدـ التأكد المرتبطة بالتدفقات النقدية المتوقعة لعمميات 
 . توريؽ الأصوؿ المالية

:    لذلؾ يجب أف يتسـ الإفصاح المحاسبي عف توريؽ الأصوؿ المالية بما يمي
 (.10-9، ص ص 2008محمد، )
بمعنى تقديـ المعمومات لمتخذي القرارات بالشكؿ الذي : أن يكون إفصاح متعدد -1

 . يفيدىـ في صنع واتخاذ القرار المطموب

عدـ الاقتصار عمى القوائـ والتقارير المالية السنوية : أن يكون إفصاح مستمر -2
والاتجاه لتقديـ المعمومات خلاؿ فترة زمنية قصيرة توضح أداء الوحدة 

 .الاقتصادية بصورة واقعية
ويتحدد دور مراقب الحسابات تجاه الإفصاح المحاسبي عف عمميات توريؽ 
الأصوؿ في ضوء متطمبات الإفصاح التي حددتيا المعايير المحاسبية مثؿ المعيار 

( 170)الفقرة رقـ  (140)والمعيار رقـ . 73، 63، 53، فقرة (32)الدولي رقـ 
 : ويمكف لمباحث توضيح ىذه المتطمبات مف خلاؿ الشكؿ التالي
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 (3)شكل رقم 
 يوضح متطمبات الإفصاح المحاسبي عن توريق الأصول المالية

 إبراز دور مراقب الحسابات تجاه وفي ضوء الشكل السابق يمكن لمباحث
، 289- 288شحاتو، ص ص ): عمميات توريؽ الأصوؿ المالية كما يمي

Jacquelyn Lumb, 2010, P. 8.) 
دور مراقب الحسابات تجاه الإفصاح المحاسبي عن طبيعة توريق الأصول - 1

 :المالية
يتحقؽ مراقب الحسابات مف أف المحوؿ قاـ بالإفصاح عف طبيعة عمميات 

التوريؽ، سواء أكاف ذلؾ بيعاً أـ اقتراضاً بضماف تمؾ الأصوؿ، وكذلؾ تحققو مف طبيعة 
العلاقة بيف المحوؿ وشركة التوريؽ، والأصوؿ المحولة والتي تؤثر عمى التدفقات النقدية 

 .المتوقعة لممحوؿ
دور مراقب الحسابات تجاه الإفصاح المحاسبي عن السياسات المحاسبية - 2

 : المستخدمة
يتحقؽ مراقب الحسابات مف السياسات المحاسبية المستخدمة في تحديد 
توقيت الاعتراؼ بإيرادات التوريؽ في القوائـ المالية، الأسموب المستخدـ في قياس 
قيمة توريؽ الأصوؿ المالية، سواء عند القياس الأولى أـ القياس اللاحؽ، مدخؿ 

 . المحاسبة عف الأصوؿ والالتزامات الناتجة عف عمميات التوريؽ
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دور مراقب الحسابات تجاه الإفصاح عن التدفقات النقدية من عمميات توريق - 3
 :الأصول المالية

يتحقؽ مراقب الحسابات مف الإفصاح عف التدفقات النقدية مف توريؽ 
الأصوؿ المالية في قائمة التدفقات النقدية ضمف الأنشطة الاستثمارية وذلؾ في 

 . دفاتر المحوؿ
 :دور مراقب الحسابات تجاه الإفصاح عن مخاطر توريق الأصول المالية- 4

يرتبط بتوريؽ الأصوؿ المالية عدة مخاطر مثؿ المخاطر التسويقية، 
ويتعيف عمى مراقب الحسابات التحقؽ مف حجـ . التشغيمية القانونية، الائتمانية وغيرىا

ىذه المخاطر والإفصاح عنيا ودرجة تأثيرىا عمى التدفقات النقدية المتوقعة مف 
 . عمميات التوريؽ، والسياسات التي اتبعتيا الإدارة لمحد مف ىذه المخاطر

دور مراقب الحسابات تجاه الإفصاح عن تقديرات القيمة العادلة لتوريق - 5
 :الأصول المالية

يتحقؽ مراقب الحسابات مف صحة الأساليب والافتراضات اليامة 
المستخدمة في تقدير القيمة العادلة للأصوؿ المرىونة، وأية تغيرات تؤثر عمى قيمتيا 

كما يتحقؽ مف الإفصاح في الإيضاحات المتممة لمقوائـ المالية عف سعر الفائدة 
 .المستخدـ في تحديد القيمة العادلة للأصوؿ

 
   أثر الحد من ممارسات المحاسبة الابتكارية لعمميات 3/3

 :التوريق عمى جودة التقارير المالية المنشورة
ارتبط توريؽ الأصوؿ المالية ببعض الممارسات المحاسبية الابتكارية 
السمبية، والتي أدت إلى عدـ ملاءمة المعمومات المالية الواردة بالتقارير المالية 

المنشورة لاتخاذ القرارات المختمفة مف قبؿ المستخدميف والتقارير، ولذلؾ يجب عمى 
بداء  مراقب الحسابات أف يكوف عمى دراية بيذه الممارسات حتى يمكنو اكتشافيا وا 
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رأي فني محايد في مدى عدالة تعبير القوائـ المالية عف حقيقة معاملات توريؽ 
 . الأصوؿ المالية

وسوؼ يتناوؿ الباحث تأثير ممارسات المحاسبة الابتكارية عمى جودة 
 : التقارير المالية المنشورة ومسئولية مراقب الحسابات عنيا مف خلاؿ العناصر التالية

 دوافع الإدارة من ممارسات المحاسبة الابتكارية لعمميات توريق 3/3/1
 :الأصول المالية

 Creativeتيدؼ الإدارة مف الممارسات المحاسبية الابتكارية 

Accounting Practices لعمميات توريؽ الأصوؿ المالية إلى إعطاء صورة 
مضممة عف نتيجة ىذه العمميات مف خلاؿ آثارىا عمى القوائـ المالية بشكؿ يخدع 

المستخدميف ليذه القوائـ، وذلؾ مف خلاؿ استغلاؿ الإدارة لما قد يوجد مف ثغرات في 
القواعد المحاسبية، واختيار أسس معينة مف القياس ووسائؿ الإفصاح عف عمميات 

توريؽ الأصوؿ المالية بغرض إعداد ىذه القوائـ وفقاً لرغبة معدييا وقد أشارت 
 Jurgenvon، (235- 234، ص ص 2005دراسة خميؿ، العدد الأوؿ، )

((Hagen, Guntram B. Wolff, 2006, P. 3259 إلى أف مف أىـ دوافع 
 : الإدارة لمقياـ بممارسات المحاسبة الابتكارية ما يمي

ظيارىا بشكؿ مخالؼ لمواقع عف طريؽ  -1 إخفاء حقيقة تعاملات الشركة وا 
 . التلاعب في آثارىا المالية بالقوائـ المالية

مساعدة الإدارة في الحصوؿ عمى قروض أكبر وتقميؿ تكاليؼ الاقتراض  -2
 . وذلؾ مف خلاؿ تحسيف الأداء والوضع المالي لمشركة

التأثير عمى أسعار الأسيـ حيث تؤثر الأرباح الفعمية والمتوقعة لمشركة  -3
 . بشكؿ إيجابي عمى أسعار الأسيـ المتداولة بالسوؽ

حصوؿ الإدارة عمى حوافز ومكافآت خاصة إذا كانت ىذه الحوافز مرتبطة  -4
 .بالأرباح
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 الأساليب المستخدمة في القيام بممارسات المحاسبة الابتكارية 3/3/2
 :لعمميات توريق  الأصول المالية

تظير ممارسات المحاسبة الابتكارية في عمميات توريؽ الأصوؿ المالية 
فإذا كان الغرض من تحويل الأصول عند تحديد الغرض مف تحويؿ الأصوؿ المالية 

 ليذه الأصوؿ ينظر لمجية التي قامت بالتحويؿ كبائع وتتـ المحاسبة عف بيعاً حقيقياً 
. عمميات توريؽ الأصوؿ بزيادة النقدية الناتجة عف البيع وحساب أرباح وخسائر البيع

 فإف أما إذا كان الغرض من تحويل الأصول ىو بمثابة الحصول عمى تمويل
المحوؿ ينظر إليو كمقترض وفي ىذه الحالة لا يتـ إزالة الأصوؿ المحولة مف القوائـ 

المالية لممحوؿ، كما لا يتـ الاعتراؼ بأية أرباح أو خسائر نظراً لعدـ بيع الأصؿ 
 . المحوؿ

 أف العديد مف الشركات قد ترغب في الاعتراؼ بتوريؽ ويرى الباحث
الأصوؿ المالية كعممية بيع بالرغـ مف عدـ تحقؽ شروط البيع الحقيقي، مما يؤدي 

إلى الاعتراؼ ببعض بنود الميزانية كأنشطة خارج الميزانية، فضلًا عف الاعتماد عمى 
التقدير في تحديد قيمة الأصوؿ المالية وىو ما يتيح لمشركة القياـ ببعض الممارسات 

مما يستوجب مف مراقب الحسابات بذؿ العناية المينية في . المحاسبية الابتكارية
 . الكشؼ عف ىذه الممارسات

ومن أىم الأساليب التي قد تمجأ إلييا الإدارة لمقيام بممارسات المحاسبة 
 : الابتكارية لعمميات توريق الأصول المالية ما يمي

(Spypros Baralexis, 2004, PP. 440- 460 ،423، ص 2003، حماد) 
 :التلاعب في التقديرات المحاسبية لعمميات توريق الأصول المالية- 1

تتضمف عمميات توريؽ الأصوؿ المالية بعض التقديرات والحكـ الشخصي 
مف جانب المحاسبيف وىو ما قد يتيح للإدارة التلاعب في ىذه التقديرات بيدؼ 

 :تحقيؽ منافعيا الذاتية ومف جوانب ىذه التقديرات ما يمي
 التقدير المحاسبي لتحديد قيمة الأصوؿ باستخداـ القيمة العادلة . 
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  تقدير حجـ ودرجة الالتزامات المتوقعة نتيجة تحويؿ الأصوؿ المالية، أو
 . التزامات قضائية، ضريبية وغيرىا

 التدخؿ في تحديد توقيت الاعتراؼ بالمصروفات والإيرادات . 
 : حرية الاختيار بين الطرق المحاسبية لإثبات عمميات توريق الأصول المالية- 2

قد تتـ الممارسات الابتكارية مف خلاؿ استغلاؿ الشركة المرونة المتاحة ليا 
في المعايير المحاسبية في حرية الاختيار بيف البدائؿ المحاسبية المختمفة، مما 

يترتب عميو اختيار الشركة لمطرؽ المحاسبية والتي تتلاءـ مع تحقيؽ منافعيا الذاتية 
 . ويضمف تحقيؽ أفضؿ صورة لأداء الشركة

 : توقيت تنفيذ عمميات توريق الأصول المالية- 3
تَدّخُؿ الإدارة في توقيت وتنفيذ بعض العمميات قد يؤدي إلى تحريؾ 

عناصر الإيرادات والمصروفات التي تتـ خلاؿ فترة مالية ما بيف الفترات المختمفة، 
وىو ما يؤدي إلى إظيار الأرباح أو الخسائر المترتبة عمى ذلؾ وفقاً لميدؼ الذي 

 . أعدت مف أجمو
التلاعب في طريقة الإفصاح عن عمميات توريق الأصول المالية بالقوائم - 4

 : المالية
يتـ ذلؾ مف خلاؿ إعادة تبويب عناصر قائمة الدخؿ، وقائمة المركز 

المالي بطريقة ما لإظيار عناصر معينة أو إخفاء عناصر أخرى، وقد لا يتعارض 
ذلؾ مع المعايير المحاسبية المستخدمة، ويعد ىذا الأسموب أحد الأساليب الشكمية 

 . لمممارسات المحاسبية الابتكارية
 العلاقة بين ممارسات المحاسبة الابتكارية لعمميات توريق 3/3/3

الأصول المالية وجودة التقارير المالية المنشورة وحدود 
 :مسئولية مراقب الحسابات عنيا

مف خلاؿ تناوؿ الباحث لدوافع وأساليب الممارسات الابتكارية لعمميات توريؽ 
الأصوؿ يتضح أنيا تنعكس بشكؿ مباشر وسمبي عمى البيانات والمعمومات المحاسبية 
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التي تتضمنيا التقارير المالية المنشورة، وبذلؾ يصعب تحقيؽ المفيوـ الشامؿ لجودة 
التقارير المالية والذي يرتكز عمى المعايير الفنية المتمثمة في خصائص المعمومات الواردة 

بيا مثؿ الملاءمة، إمكانية الاعتماد عمييا وغيرىا وكذلؾ المعايير القانونية، الرقابية، 
 (. 747، ص 2005خميؿ، )والمينية 

وبالتالي تتأثر جودة التقارير المالية باستغلاؿ الإدارة لممرونة المتاحة في 
السياسات والمبادئ المحاسبية في معالجة البنود الواردة بيا، وبذلؾ قد تتغير نتيجة نشاط 

ومف ثـ فإف . الشركة مف ربح إلى خسارة أو العكس نتيجة اتباع سياسة ما دوف الأخرى
تطبيؽ ممارسات المحاسبية الابتكارية يؤدي إلى انخفاض ملاءمة المعمومات الواردة 
بالتقارير المالية، وضعؼ الاعتماد عمييا مما يجعميا تعطي صورة غير صادقة عف 

 .حقيقة المركز المالي ونتائج الأعماؿ
( Thomas R. Robinson, et. al., 2004, PP. 2 - 14)ىذا وقد أكدت دراسة      

عمى أف أىـ ممارسات المحاسبة الابتكارية التي تؤثر بشكؿ إيجابي عمى تخفيض جودة 
 :التقارير المالية ما يمي

 . التلاعب في التقديرات المحاسبية وعدـ دقتيا وملاءمتيا -1

 . استغلاؿ الإدارة لممرونة المتاحة في الاختيار بيف المبادئ المحاسبية -2

ظيار  -3 اختيار الإدارة لسياسات محاسبية بذاتيا لتحريؼ التقارير المالية وا 
 . منافعيا الذاتية بيا

وتتحدد مسئولية مراقب الحسابات تجاه ممارسات المحاسبة الابتكارية 
 : لعمميات توريق الأصول المالية في الآتي

تقدير الأىمية النسبية لممارسات المحاسبة الابتكارية المرتبطة بعمميات  -1
توريؽ الأصوؿ المالية والتي تطبقيا الشركة، وفي ضوء ذلؾ يحدد نوعية 
الرأي في تقريره، فقد يترتب عمى الممارسات الابتكارية تأثير جوىري عمى 
التقارير المالية مما يجعميا مضممة ولا تظير حقيقة النشاط، مما يتطمب أف 

يمفت مراقب الحسابات نظر الإدارة، وضرورة إجرائيا لمتعديلات التي 
حددىا، فإف لـ تقـ الإدارة بذلؾ يجب عمى مراقب الحسابات إخلاء 
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مسئوليتو بالإشارة في تقريره إلى أف ىذه التقارير قد أعدت في ضوء 
ممارسات ابتكارية مف جانب الإدارة، ولاشؾ أف ذلؾ يؤثر عمى ملاءمة 

 .المعمومات الواردة بيذه التقارير ومف ثـ انخفاض جودتيا

الاطلاع عمى كافة المعمومات التي تتيح لمراقب الحسابات التعرؼ عمى  -2
دوافع الإدارة بشأف اختيار أو تغيير الطرؽ والمبادئ المحاسبية، حيث قد 

تمجأ الشركة لإخفاء مشاكؿ معينة في الأداء أو تحسيف صورة الشركة لدى 
وفيـ مراقب الحسابات لدوافع الإدارة قد يمكنو مف التخطيط . المساىميف

 . السميـ لإجراءات المراجعة وينعكس عمى جودة التقارير المالية

بذؿ العناية المينية في دراسة وتحميؿ كافة التقارير المالية والإيضاحات  -3
المتممة وتقارير مجمس الإدارة لمتعرؼ عمى أية مؤشرات أو إشارات أنذرية 

تشير إلى تطبيؽ الشركة لممارسات ابتكارية لعمميات توريؽ الأصوؿ 
 . المالية ودرجة تأثيرىا عمى مدى استمرارية الشركة

 إطار متكامل لمحد من ممارسات المحاسبة الابتكارية لعمميات 3/3/4
توريق الأصول المالية لتحسين جودة التقارير المالية 

 :المنشورة
اختمفت الآراء حوؿ مدلوؿ جودة التقارير المالية المنشورة، حيث يؤكد 

عمى أف الجودة  (2، ص 2003، الصباغ، Nashwa, 2003, PP. 6- 9)البعض 
مسألة نسبية، وتمثؿ الوجو الشفاؼ لمتقارير المالية والذي يعكس طبيعة المنشأة وأف 
أساس الجودة ىو التوقيت المناسب الذي تتاح فيو المعمومات لمستخدمي التقارير 

 . المالية
 عمى أف جودة التقارير المالية المنشورة تتطمب توافر FASBكما أكد 

مكانية  شروط ومواصفات محددة في المعمومات الواردة بيا مثؿ صدؽ المعمومات، وا 
، ص 2004صميب، )الاعتماد عمييا ومدى الالتزاـ بمعايير المحاسبة في إعدادىا 

 (. 117- 116ص 
وفي إطار تحميؿ الباحث لمدراسات التي اىتمت بجودة التقارير المالية يحاوؿ 
الباحث مف خلاؿ الجدوؿ التالي وضع مجموعة مف الإجراءات التي تمثؿ فيما بينيا 
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إطاراً متكاملًا يمكف مف خلالو الحد مف ممارسات المحاسبة الابتكارية وتحسيف جودة 
 : التقارير المالية المنشورة

 يوضح إجراءات الحد من ممارسات المحاسبة الابتكارية  (2)جدول رقم 
 وتحسين جودة التقارير المالية المنشورة

تفعيل لجان - 1
 .المراجعة

 
 

يساعد تفعيؿ لجاف المراجعة عمى تحقيؽ الرقابة والمتابعة عمى 
العمميات المحاسبية والتحقؽ مف تطبيؽ المبادئ والمعايير المحاسبية 
والحد مف أية خلافات تنشأ بيف إدارة الشركة ومراقب الحسابات، وقد 

، Zain& Goodwin, 2000, PP. 1- 43))أكدت دراسة 
، خميؿ، Carcell& Torry, 2003, PP. 289- 299دراسة

عمى أف توافر الأعضاء المستقميف  (168 – 167، ص ص 2006
في لجنة المراجعة يساعد عمى زيادة الثقة والمصداقية في التقارير 

 . المالية وتحسيف جودتيا
تطبيق مبادئ - 2

حوكمة 
 .الشركات

يساعد تطبيؽ حوكمة الشركات في تحقيؽ الرقابة عمى كافة تعاملات 
الشركة في توريؽ الأصوؿ المالية، ويؤكد عمى ضرورة التزاـ الشركة 

بالقواعد الأخلاقية والقوانيف المنظمة لأعماليا ويحقؽ التوازف بيف 
أصحاب المصالح المختمفة، كما يحد مف عدـ تماثؿ المعمومات 

مما يرشد مف قرارات  (10-9، ص ص 2008محمد، )المحاسبية 
المستثمريف في سوؽ الأورؽ المالية فضلًا عف دورىا في الحد مف 

كما أكدت دراسة  (809، ص 2009حسف، )الأزمات المالية 
( 349، ص 2009، أحمد، 225، ص 2009كساب، الرزيف، )

عمى أف المنشأة التي تتسـ بجودة تقاريرىا المالية ىي التي تطبؽ 
 . آليات الحوكمة

الإفصاح - 3
 .والشفافية

يساعد الإفصاح والشفافية عف غرض الشركة مف التعامؿ في توريؽ 
الأصوؿ المالية كعممية بيع أـ تمويؿ، وكذلؾ الإفصاح عف حقيقة 
المركز المالي لمشركة مف خلاؿ معمومات ملائمة وموثوؽ فييا في 

الأبياري، )تحسيف جودة التقارير المالية وزيادة ثقة المستثمريف فييا 
 .(339- 331، ص ص 2009
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تفعيل دور - 4
المراجع الخارجي 

 والداخمي 

يساعد تفعيؿ دور المراجع الخارجي وتمتعو بالاستقلاؿ الكافي وقدرتو 
فصاحو عف  في التعبير عف رأيو بدوف ضغوط مف جانب الإدارة وا 
أية ممارسات ابتكارية مرتبطة بتوريؽ الأصوؿ المالية في تحسيف 

جودة القوائـ المالية المنشورة، كما يُمكف تفعيؿ دور المراجع الداخمي 
مف إحكاـ الرقابة عمى معاملات التوريؽ ويحسف مف ثقة المستثمريف 

 . في المعمومات الواردة بالتقارير المالية
تفعيل دور - 5

 المساىمين 
يساعد تفعيؿ دور المساىميف في الرقابة عمى أداء الإدارة والحد مف 
ممارسات المحاسبة الابتكارية التي تقوـ بيا مما ينعكس عمى جودة 

 (. 245، ص 2005خميؿ، )التقارير المالية المنشورة 
 أف الإجراءات السابقة توفر الثقة وفي ضوء الجدول السابق يتضح لمباحث

فيما توفره التقارير المالية مف معمومات، وتحد مف الممارسات الابتكارية التي تقوـ 
بيا الإدارة بيدؼ تضميؿ المساىميف مما ينعكس عمى جودة التقارير المالية المنشورة 

فى نياية ىذا المبحث يمخص الباحث إلى أن المعالجة . لشركات التوريؽ
المحاسبية لعمميات توريق الأصول المالية يكتنفيا العديد من المشكلات المحاسبية 
سواء أكانت تتعمق بالإعتراف بيا أم القياس والإفصاح المحاسبى عنيا فى القوائم 

رتباطيا بممارسات محاسبية إبتكارية مما يؤدى إلى تعقد إجراءات  المالية وا 
مراجعتيا وحاجتيا إلى مدخل متكامل يوضح الخطوات التفصيمية ليذه الإجراءات 

 . وىو ما سيتناولو الباحث فى المبحث التالى
 المبحث الرابع- 4

 المدخل المقترح لمراجعة عمميات توريق الأصول المالية
يحاوؿ الباحث في ىذا المبحث وضع مدخؿ مقترح لمراجعة عمميات توريؽ 
الأصوؿ المالية ليساعد مراقب الحسابات في مراجعة عمميات التوريؽ سواءً تـ ذلؾ 

في إطار مراجعة القوائـ المالية ككؿ أـ عند مراجعتيا لأغراض خاصة، ويتناوؿ 
الباحث ىذا المدخؿ مف خلاؿ مجموعة مف الخطوات والإجراءات التي تـ إعدادىا 



-59- 

 

في ضوء معايير المراجعة ذات الصمة، لتساعد مراقب الحسابات في إبداء رأيو في 
 . مدى عدالة القوائـ المالية

 اليدف من المدخل المقترح لمراجعة عمميات توريق الأصول 4/1
 : المالية

 مف المدخؿ المقترح لموصوؿ إلى مجموعة مف الخطوات ييدف الباحث
والإجراءات المتكاممة والتي تساعد مراقب الحسابات في القياـ بمراجعة عمميات 
بداء رأيو فييا، كما ييدؼ المدخؿ المقترح إلى تحسيف  توريؽ الأصوؿ المالية، وا 
جودة التقارير المالية المنشورة ومحاولة استعادة ثقة المستثمريف في مصداقية ىذه 
التقارير مف خلاؿ الحد مف ممارسات المحاسبة الابتكارية التي قد تمارسيا الإدارة، 

بيدؼ إعطاء مستخدمي القوائـ المالية صورة مضممة عف حقيقة الحالة المالية 
 . لمشركة

 مقومات المدخل المقترح لمراجعة عمميات توريق                     4/2
 :الأصول المالية

 ىي عممية فحص منظـ وتقييـ موضوعي مراجعة توريق الأصول المالية
لجمع وتقييـ أدلة الإثبات لمتحقؽ مف الأحداث والمعاملات الخاصة بعمميات توريؽ 

 :، والتي قد تتمثل في الآتيالأصوؿ المالية
  التحقؽ مف الأصوؿ والالتزامات المالية الحالية والمحتممة المترتبة عمى التعامؿ

 .في توريؽ الأصوؿ المالية، سواءً تـ إدراجيا داخؿ أـ خارج الميزانية

  التحقؽ مف صحة وملاءمة الأساليب المتبعة في تحديد القيمة العادلة لعمميات
 . توريؽ الأصوؿ المالية وما قد يترتب عمى ذلؾ مف أرباح أو خسائر

  التحقؽ مف سلامة المعالجة المحاسبية لعمميات توريؽ الأصوؿ المالية وكفاية
- الإفصاح عنيا في القوائـ المالية، وأنو تـ عرضيا في إطار معايير المحاسبة
وذلؾ بيدؼ إبداء الرأي لكافة الأطراؼ المعنية في مدى عدالة القوائـ المالية 

 .ونتيجة النشاط
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 وما تضيفو لممجتمع مف بالبعد الاستراتيجي لممراجعةوفي إطار الاىتماـ 
يرى ثقة ومصداقية في القوائـ المالية والاطمئناف إلى حسف استغلاؿ الموارد المتاحة، 

 ضرورة اتساع نطاؽ المراجعة بحيث لا يقتصر دورىا عمى مجرد إبداء الرأي الباحث
في القوائـ المالية، بؿ يجب أف يمتد ىذه الدور بشكؿ أكثر                  إيجابية 

عطية، )لخدمة المجتمع مف خلاؿ التركيز عمى البعد الاقتصادي والاجتماعي 
 (. 796، ص 1998

توضيح مفيوـ مراجعة توريؽ الأصوؿ وفي ضوء ذلك يمكن لمباحث 
 : المالية بشكؿ أكثر اتساعاً مف خلاؿ البعديف السابقيف مف خلاؿ الشكؿ التالي
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ًً  (4)شكل رقم   يوضح المفيوم الشامل لمراجعة عمميات توريق الأصول المالية اعتماداَ

 عمى البعد الاقتصادي والاجتماعي
وفي ضوء ما سبق يمكن لمباحث تحديد مقومات المدخل المقترح لمراجعة 

 : توريق الأصول المالية في الآتي
:  دوافع مراجعة توريق الأصول المالية4/2/1

تمثؿ الدوافع الخطوة الأولى لتحديد مدى الحاجة إلى مراجعة توريؽ 
 : الأصوؿ المالية، ومف أىـ ىذه الدوافع ما يمي

تزايد ممارسات المحاسبة الابتكارية مف جانب الإدارة في عمميات توريؽ  -1
الأصوؿ المالية نتيجة استغلاليا لممرونة المتاحة في المعايير                

المحاسبية ذات الصمة وىو ما أدى إلى حدوث الأزمات المالية التي 
تعرضت ليا العديد مف الشركات والمؤسسات المالية في مناطؽ مختمفة مف 

، ص 2010، القطاونة، والعبادي، 7- 5، ص ص2010حسف، )العالـ 
 (. 222- 220ص 

مراجعة 
توريق 
الأصول 
 المالية

 

 البعد الاقتصادي
تعد مراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ 

المالية، وفقاً ليذا البعد آلية تساعد عمى 
إدارة ورقابة المخاطر المرتبطة بعمميات 

التوريؽ والحد مف درجة عدـ التأكد 
 . المحيطة بيا

 البعد الاجتماعي
تعد مراجعة عمميات التوريؽ آلية تساعد 

في الرقابة والمساءلة، أي أنيا آلية 
لمرقابة الاجتماعية يتـ مف خلاليا 

دارة المنشآت عف  مساءلة العامميف وا 
كافة الأحداث والمعاملات المتعمقة 
بعمميات التوريؽ وتضمف الثقة في 
المعمومات المالية الواردة بالتقارير 

 . المالية المنشورة

البعد  تحقيؽ
الاستراتيجي 

لممراجعة تجاه 
المجتمع، مما 
ينعكس عمى 

الحد مف 
ممارسات 
المحاسبة 
الابتكارية 

وتحسيف جودة 
التقارير المالية 

 المنشورة
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عدـ كفاية معايير المحاسبية والمراجعة المصرية التي تتناوؿ المعالجة  -2
جراءات مراجعة عمميات التوريؽ ومسئولية مراقب الحسابات  المحاسبية وا 

فمعايير المحاسبة المصرية لـ تتناوؿ توريؽ الأصوؿ المالية في . عنيا
معيار مستقؿ، ولكنيا تـ التعرض ليا ضمف معيار المحاسبة المصري رقـ 

عف ىيئة سوؽ الماؿ في  (243)الصادر بقرار وزير الاستثمار رقـ  (26)
ومعيار المحاسبة " الاعتراؼ والقياس: الأدوات المالية" بعنواف 2006عاـ 
، كما لـ يصدر حتى "الإفصاح والعرض: الأدوات المالية"بعنواف  (25)رقـ 

الآف معيار مراجعة دولي أو مصري خاص بمراجعة عمميات توريؽ 
 . الأصوؿ المالية

استعادة ثقة المستثمريف في المحتوى المعموماتي لمتقارير المالية          -3
المنشورة لشركات التوريؽ فبعد الأزمات المالية الأخيرة              

واجيت الممارسة المينية لعممية المراجعة أزمة في المصداقية وفقداف الثقة 
بالشكؿ الذي بدأ معو المستثمروف يتساءلوف عف دور المراجعيف وعدـ 
حسف، )إعطائيـ إشارات تحذيرية بخصوص الحالة المالية المتوقعة لمشركة 

 (. 7، ص 2010

الحد مف المخاطر المصاحبة لمراجعة توريؽ الأصوؿ المالية والتي تؤثر  -4
عمى إجراءات مراجعتيا وجودة التقارير المالية المنشورة            لشركات 

 . التوريؽ

الحد مف الدعاوى القضائية المرفوعة ضد مراقبي حسابات شركات التوريؽ  -5
تجاه عمميات التوريؽ حيث يعتقد بعض المستثمريف بأنو ىو الذي يعد 

القوائـ المالية ويراجع جميع المستندات والمعاملات كما يحممو المستثمروف 
المسئولية الكبرى في التقرير عف الحالة المالية المتوقعة لمشركة في 

المستقبؿ مف خلاؿ اكتشافو لمممارسات المحاسبية الابتكارية مف جانب 
 . الإدارة وأية تصرفات غير قانونية
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التأكيد عمى ضرورة توفير الإفصاح المحاسبي الكافي عف عمميات  -6
توريؽ الأصوؿ المالية، وما يرتبط بيا مف مكاسب أو خسائر بالتقارير 

 ,Laura Phillips and Richard L. Brezorec)المالية المنشورة 

1998, PP. 47 - 56.) 

اتساع نطاؽ استخداـ عمميات توريؽ الأصوؿ المالية بالبيئة المصرية مف  -7
جانب المؤسسات المالية وغير المالية فضلًا عف زيادة حجـ التدفقات 

 . النقدية المرتبطة بيا

تعقد طبيعة العلاقة بيف أطراؼ التوريؽ المتعددة وضخامة حجـ الأمواؿ  -8
 .المستثمرة فييا

 : الأىداف المنشودة من مراجعة توريق الأصول المالية4/2/2
تتحدد أىداؼ مراجعة توريؽ الأصوؿ المالية في ضوء المفيوـ الواسع 

ومن أىم ىذه لممراجعة والذي يركز عمى الدور الاقتصادي والاجتماعي لممراجعة، 
 :ما يمي
إرساء حدود مسئولية مراقب الحسابات تجاه مراجعة توريؽ الأصوؿ  -1

 . المالية

التأكيد عمى إضفاء الثقة والمصداقية في التقارير المالية باعتبار مراقب  -2
الحسابات وكيؿ عف المساىميف في التحقؽ مف صحة المحتوى المعموماتي 

 . لمتقارير المالية

التعرؼ عمى الممارسات المحاسبية الابتكارية المرتبطة بعمميات التوريؽ  -3
وما قد تمجأ إليو الإدارة مف غش واستغلاؿ لممرونة في المعايير المحاسبية 

ودور مراقب الحسابات في الحد منيا والتحقؽ مف إفصاحو عف ىذه 
 . الممارسات مف خلاؿ تقريره

التحقؽ مف الإجراءات الإدارية القانونية والفنية لعمميات التوريؽ وأنيا تنفذ  -4
 . في الحدود المسموح بيا دوف أية تجاوزات



-64- 

 

التحقؽ مف دقة قياس قيمة الأصوؿ المحولة والضامنة باستخداـ                -5
القيمة العادلة، فضلًا عف التحقؽ مف الإفصاح عف                       
السياسات المحاسبية المتبعة عند تقدير ىذه القيمة نظراً لما تتيحو القيمة 
العادلة مف دقة في الأرقاـ المحاسبية وملاءمة المعمومات لاتخاذ القرارات 

 (. 217- 216، ص ص 2009أبو الخير، )

التحقؽ مف صحة قياس المكاسب والخسائر الناتجة عف توريؽ الأصوؿ  -6
 . المالية والإفصاح عنيا بشكؿ مناسب في القوائـ المالية

التحقؽ مف شفافية التقارير المالية لشركات التوريؽ وفقاً لمبدأ                -7
 . الأىمية النسبية

 . التحقؽ مف شروط الاعتراؼ بتوريؽ الأصوؿ المالية وفقاً لممدخؿ المتبع -8

 : قبول وتخطيط مراجعة عمميات توريق الأصول المالية4/2/3
 :تعتمد ىذه المرحمة عمى عدة خطوات من أىميا ما يمي

 : خطاب الارتباط بعممية المراجعة4/2/3/1
يتـ الاتفاؽ بيف مراقب الحسابات والعميؿ عمى شروط الميمة وتوثيقيا مف 

خلاؿ إعداد خطاب الارتباط بالمراجعة، ولا يوجد شكؿ ومحتوى ثابت لخطاب 
الارتباط في عمميات التوريؽ ولكف قد يتضمف العديد مف العناصر مف أىميا اليدؼ 
مف مراجعة توريؽ الأصوؿ المالية، مسئولية الإدارة عف إعداد القوائـ المالية، نطاقة 

المراجعة، المخاطر التي لا يمكف تجنبيا وتحيط بمراجعة توريؽ الأصوؿ المالية 
(ISA, 210, Par6- 8) الترتيبات الخاصة بتخطيط عممية المراجعة، وكذلؾ ،

 . الترتيبات المتعمقة باشتراؾ مراقبيف أو خبراء آخريف في بعض أجزاء مف المراجعة
 ضرورة أف يتضمف خطاب الارتباط الإشارة إلى مستوى ويرى الباحث

المخاطر المحيطة بالمنشأة عند قبولو مراجعة توريؽ الأصوؿ المالية والتأكيد عمى 
أف ميمتو ىي التحقؽ مف صحة المعالجة المحاسبية لعمميات التوريؽ والإفصاح عف 

أية ممارسات ابتكارية مف جانب الإدارة قد يكوف ليا تأثير عمى التدفقات النقدية 
 . المتوقعة في المستقبؿ مف خلاؿ إبداء رأي فني محايد بتقريره
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 تفيم المنشأة وبيئتيا وتقييم مخاطر التحريفات الجوىرية المحتممة 4/2/3/2
 :بالقوائم المالية

يعتبر تفيـ مراقب الحسابات لشركة التوريؽ وبيئتيا أمراً أساسياً لأداء عممية 
، 2009، 315معيار المراجعة المصري رقـ )المراجعة طبقاً لمعايير المراجعة المصرية 

، حيث يمثؿ ىذا التفيـ إطاراً مرجعياً يقوـ مف خلالو مراقب الحسابات (2ص
بالتخطيط لعممية مراجعة توريؽ الأصوؿ المالية، وتقييـ مخاطر التحريفات اليامة 

والتي قد تؤثر عمى القوائـ المالية، ويجب أف يشمؿ فيـ مراقب الحسابات عمى عدة 
 :جوانب مف أىميا ما يمي

تحديد الأىمية النسبية وتقييـ درجة الحكـ الشخصي في تقدير قيمة  -1
 . الأصوؿ المورقة

تقييـ مدى كفاية وملاءمة أدلة الإثبات التي حصؿ عمييا مراقب  -2
 . الحسابات، والتي يعتمد عمييا في إبداء رأيو المحايد في القوائـ المالية

تصميـ وأداء إجراءات مراجعة إضافية لتخفيض مخاطر مراجعة توريؽ  -3
 . الأصوؿ المالية لمستوى منخفض ومقبوؿ نسبياً 

دراسة مدى ملاءمة تطبيؽ السياسات المحاسبية المتعمقة بالقياس  -4
 . والإفصاح عنيا في القوائـ المالية

فيـ بيئة الرقابة بما تشممو مف وظائؼ الحوكمة والإدارة واتجاىاتيا أو عمميا  -5
بالأمور وأفعاؿ المسئوليف عف الحوكمة والإدارة فيما يتعمؽ بالرقابة الداخمية 

 . وأىميتيا في المنشأة

يجب عمى مراقب الحسابات تقييـ مخاطر التحريفات اليامة والمؤثرة عمى  -6
القوائـ المالية والمتعمقة بالقياس والإفصاح المحاسبي عف عمميات التوريؽ 

في ضوء ما تمارسو الإدارة مف ممارسات احتيالية                 ويساعد 
ىذا التقييـ المراقب في تحديد طبيعة وتوقيت إجراءات         المراجعة 

(ISA 240, Par 34 .) 
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 تقدير مراقب الحسابات لمخاطر المراجعة الملازمة لتوريق الأصول 4/2/3/3
 :المالية وتحديد أسبابيا حيث قد تحدث ىذه المخاطر من خلال الآتي

 . استخداـ بيانات غير ملائمة عف توريؽ الأصوؿ المالية -1

عوامؿ خطر مرتبطة بعدـ كفاية معايير المحاسبة المصرية والدولية عف توريؽ  -2
الأصوؿ المالية وكذلؾ عدـ وجود معايير مراجعة مصرية أو دولية خاصة بيا 

 . حتى الآف

عوامؿ الخطر المرتبطة بطبيعة وخصائص التوريؽ نتيجة لتعدد أطرافيا  -3
واختلاؼ معالجتيا المحاسبية باختلاؼ اليدؼ مف التعامؿ فييا فضلًا عف 

 . ارتباطيا ببعض المخاطر التشغيمية، السوقية، والائتمانية وغيرىا

تطبيؽ سياسات محاسبية متعمدة بيدؼ التلاعب والغش في القوائـ المالية  -4
فالمرونة المتاحة في المعايير المحاسبية الدولية والمصرية تتيح للإدارة ىذا 

 .التلاعب وغيرىا مف ممارسات ابتكارية

 . عوامؿ الخطر المرتبطة بظروؼ السوؽ -5

تعديؿ الافتراضات اليامة المستخدمة في القياس المحاسبي لقيمة الأصوؿ  -6
 . المورقة

إخفاء أو عدـ الإفصاح عف الحقائؽ التي تؤثر عمى المكاسب أو الخسائر  -7
 . للأصوؿ المورقة

عوامؿ الخطر المرتبطة بعدـ توافر الميارة والخبرة الكافية لدى القائميف عمى  -8
 . تحديد القيمة العادلة للأصوؿ المورقة

 (:7، ص23، فقرة 2008، 240معيار المراجعة المصري رقم ) الشك الميني 4/2/3/4
يجب عمى مراقب الحسابات عند مراجعتو لعمميات توريؽ الأصوؿ المالية 
الحفاظ عمى أسموب الشؾ الميني طواؿ مراجعتو وأف يدرؾ أف يكوف ىناؾ تحريؼ 

 . ىاـ ومؤثر ناتج عف ممارسات ابتكارية مف جانب الإدارة
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المرتبطة بدقة قياس القيمة               - لدى المراقب- وقد تزداد حالة الشؾ
العادلة لعمميات توريؽ الأصوؿ المالية بناء عمى عدة عوامؿ مف أىميا               

 (ISA 545, Par 35): ما يمي
 . طوؿ فترة التقرير -1

عدد الافتراضات التي يبني عمييا التقدير في قياس قيمة توريؽ الأصوؿ  -2
 . المالية

عدـ توافر البيانات الموضوعية المستخدمة في التقدير بدرجة كافية وتزايد  -3
 . الاعتماد عمى الحكـ الشخصي

 وضع استراتيجية مراجعة عامة وخطة تفصيمية يمكن من                         4/2/3/5
خلاليا تخفيض خطر  مراجعة  توريق الأصول المالية لمستوى مقبول 

، فقرة 5-2،  ص ص 2008، (300)معيار المراجعة المصري رقم )نسبياً 
8 ،16.)  

تحدد استراتيجية المراجعة نطاؽ وتوقيت وتوجيو عممية المراجعة وعند 
وضع مراقب الحسابات لاستراتيجية مراجعة عمميات التوريؽ، ينبغي أف يحدد 
المناطؽ التي يمكف أف تزيد بيا مخاطر التحريؼ الياـ والمؤثر وتحديد مبدئي 

لممكونات وأرصدة الحسابات، كما يجب أف يحدد مراقب الحسابات خصائص الميمة 
 . التي تحدد نطاقيا واليدؼ مف إعداد التقارير بالميمة

كما ينبغي عمى مراقب الحسابات وضع خطة مراجعة لعمميات توريؽ 
الأصوؿ المالية بحيث تشمؿ وصؼ لطبيعة وتوقيت ومدى إجراءات تقييـ الخطر 
جراءات المراجعة الأخرى الإضافية لمتحقؽ مف الالتزاـ  التي تـ التخطيط ليا، وا 

 . بتطبيؽ معايير المراجعة المصرية المرتبطة بتوريؽ الأصوؿ المالية
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 : الإجراءات الملائمة لمراجعة توريق الأصول المالية4/2/4
 :تشمل ىذه الإجراءات عدة خطوات من أىميا ما يمي

: فحص وتقييم نظام الرقابة الداخمية عن عمميات توريق الأصول المالية4/2/4/1  
(                             42)فقرة  (315)أشار معيار المراجعة المصري رقـ 

بأف الرقابة الداخمية ىي عممية يتـ تنفيذىا بواسطة المسئوليف عف الحوكمة والإدارة 
والأفراد الآخريف، وذلؾ لإعطاء درجة تأكد معقولة عف تحقيؽ أىداؼ المنشأة فيما 
يخص مصداقية إعداد التقارير المالية وفعالية وكفاءة العمميات والالتزاـ بالقوانيف 

معيار المراجعة )والنظـ المطبقة، ويتكوف نظاـ الرقابة الداخمية مف العناصر التالية 
، معيار المراجعة المصري                  (2008، 43، فقرة ISA 315)الدولي رقـ 

 (.243فقرة  (315)رقـ 
 . بيئة الرقابة (أ 

 . عممية تقييـ المخاطر في المنشأة (ب 

نظاـ المعمومات ويشمؿ عمميات النشاط المرتبطة بو والمتعمقة بأعماؿ إعداد  (ج 
 . التقارير المالية ونشرىا

 . أنشطة الرقابة (د 

 . متابعة أنظمة الرقابة (ىػ
وعند فحص مراقب الحسابات لنظاـ الرقابة الداخمية يجب عميو التحقؽ مف 

 : الجوانب التالية فيما يتعمؽ بعمميات توريؽ الأصوؿ المالية
 -Chokshi M., 2007, PP. 215، 235- 234، ص ص 2008عبد الوىاب، )

 (. 158- 157،  ص ص 2009، القرنشاوي، 219
 :وجود وكفاية السياسات والإجراءات الرقابية المتعمقة بما يمي (1

 . الرقابة عمى تواريخ استحقاؽ الديوف (أ 

 . الإفصاح عف الإيرادات المحققة مف عمميات التوريؽ (ب 

خضوع عمميات التوريؽ لممراجعة والفحص المستمر والمنتظـ مف قبؿ  (ج 
 .إدارة المراجعة الداخمية

 . التوافؽ مع شروط الاتفاقات المبرمة (د 
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التحقؽ مف المعالجة المحاسبية السميمة للأصوؿ والالتزامات المالية المترتبة  (2
 . عمى عمميات توريؽ الأصوؿ المالية

التحقؽ مف توثيؽ كافة البيانات المتعمقة بتوريؽ الأصوؿ المالية والتأكد مف  (3
 . صحة ودقة ىذه البيانات

التحقؽ مف أف سجلات الصفقات الأولية لممنشأة تحدد بوضوح طبيعة عمميات  (4
 . التوريؽ، وما قد يترتب عمييا مف حقوؽ والتزامات

التحقؽ مف فعالية وكفاءة إجراءات المراجعة الداخمية عمى عمميات توريؽ الأصوؿ  (5
 .المالية

التحقؽ مف تحديد الاختصاصات بوضع ومتابعة إدارة المخاطر وتوافر  (6
 . السياسات والإجراءات اللازمة لضماف الوفاء بأىداؼ الرقابة بالمنشأة

 : التحقؽ مف وجود والالتزامات بالسياسات والإجراءات المتعمقة بالجوانب التالية (7

 . الاعتراؼ بتوريؽ الأصوؿ المالية سواءً كانت بيعاً أـ تمويلاً  (أ 

إعلاـ كافة الأطراؼ المرتبطة بالتوريؽ وليا علاقة بالمنشأة  (ب 
 . بالسياسات والإجراءات المتعمقة بتوريؽ الأصوؿ المالية

 . السياسات والإجراءات المتعمقة بمحفظة الديوف وتصنيفيا (ج 

التحقؽ مف الالتزاـ بتطبيؽ السياسات والإجراءات المتعمقة بتوريؽ الأصوؿ  (8
 . المالية بالممارسة الفعمية والفحص الدوري ليا لمتحقؽ مف استمرار ملاءمتيا

التحقؽ مف السياسات والإجراءات المتعمقة باتفاقيات عمميات التوريؽ مع تحقيؽ  (9
 . الفصؿ الكامؿ بيف مف يقوـ بصياغة الاتفاقيات وجية الرقابة والاعتماد

 . التحقؽ مف وجود قواعد بيانات دقيقة لعمميات توريؽ الأصوؿ المالية (10

التحقؽ مف وجود نظاـ تقرير جيد سواء أكاف داخمياً عف طريؽ تصميـ نظـ  (11
تقارير داخمية أمكاف خارجياً عف طريؽ معرفة كافة المتطمبات واحتياجات 

 . الأطراؼ والمتطمبات المحاسبية
: التحقق من المحاسبة عن عمميات توريق الأصول المالية4/2/4/2  
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يتحقؽ مراقب الحسابات مف ملاءمة المحاسبة عف عمميات التوريؽ مف 
 : ىي كما يمي من وجية نظر الباحثخلاؿ ثلاث مراحؿ 

تحقق مراقب الحسابات من جوانب الاعتراف بتوريق الأصول : المرحمة الأولى
 :المالية

تتعدد طرؽ الاعتراؼ بتوريؽ الأصوؿ المالية فقد يتـ الاعتراؼ بيا كعممية 
بيع حقيقي أو عممية تمويؿ أو خميط منيما، ونظراً لاختلاؼ تأثير كؿ طريقة عمى 
التقارير المالية لذلؾ يتعيف عمى مراقب الحسابات تحديد الطريقة المتبعة بالشركة 
ومدى تحقؽ شروطيا ويمكف توضيح دور مراقب الحسابات تجاه كؿ طريقة مف 

 : خلاؿ الجدوؿ التالي
، عبد الوىاب، FASB No. 315, 2000، 27- 25، ص ص 2004إبراىيـ، )

 (.197- 195، ص ص 2003، حماد، 238، ص 2008
 ( 3)جدول رقم 

 يوضح دور مراقب الحسابات تجاه طرق الاعتراف بتوريق الأصول المالية
دور مراقب الحسابات عند الاعتراف بتوريق 

 الأصول المالية كعممية بيع حقيقي 
دور مراقب الحسابات عند الاعتراف بتوريق 

 الأصول المالية كعممية تمويل
يتحقؽ مراقب الحسابات مف توافر شروط  -1

الاعتراؼ بتوريؽ الأصوؿ المالية كعممية 
بيع حقيقي والمحددة في المعيار 

(FASB No. 140, 2000, PP. 3-4 )
 . والسابؽ الإشارة إلييا في المبحث السابؽ

التحقؽ مف عزؿ الأصوؿ المحولة بالقوائـ  -2
المالية لممحوؿ واستبعادىا مف الميزانية 

مقابؿ الاعتراؼ بالنقدية التي تـ الحصوؿ 
عمييا والمكاسب أو الخسائر المترتبة 

 . عمييا

التحقؽ مف الاعتراؼ بالمكاسب أو  -3
الخسائر الناتجة عف توريؽ الأصوؿ 

إذا لـ تتوافر شروط الاعتراؼ بتوريؽ  -1
الأصوؿ المالية كعممية بيع يتحقؽ مراقب 
 . الحسابات مف الاعتراؼ بيا كعممية تمويؿ

التحقؽ مف الاعتراؼ بالأصوؿ المحولة  -2
 . داخؿ ميزانية المحوؿ

التحقؽ مف عدـ الاعتراؼ بالمكاسب  -3
 . والخسائر عمى الأصوؿ المحولة

التحقؽ مف الاعتراؼ بالفوائد المستممة أو  -4
المسددة عمى الأصوؿ المحولة أو الالتزامات 

 . عمييا كبند إجمالي بقائمة الدخؿ

التحقؽ مف ضرورة توحيد القوائـ المالية لكؿ  -5
مف المحوؿ والمحوؿ لو وخاصة في حالة 
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دور مراقب الحسابات عند الاعتراف بتوريق 
 الأصول المالية كعممية بيع حقيقي 

دور مراقب الحسابات عند الاعتراف بتوريق 
 الأصول المالية كعممية تمويل

 . المالية في قائمة الدخؿ لممحوؿ

التحقؽ مف الاعتراؼ بالتسويات وأية  -4
تغيرات قد تطرأ عمى القيمة العادلة 

 . للأصوؿ المالية المحولة

التحقؽ مف ملاءمة الجدارة الائتمانية  -5
 . لممديف

التحقؽ مف توزيع القيمة الدفترية للأصوؿ  -6
المالية المحولة وغير المحولة بنسبة 

القيمة العادلة لكؿ منيما بعد استبعاد أية 
 . مخصصات لمخسائر المحتممة

التحقؽ مف تكويف الشركة لمخصصات  -7
ومدى كفايتيا لمواجية حالات عدـ الوفاء 

 . بالديف

التحقؽ مف أف الأرباح والخسائر عف  -8
الجزء المحوؿ قد تـ حسابيا مف خلاؿ 

الفرؽ بيف القيمة العادلة للأصوؿ المحولة 
 . والقيمة الدفترية لتمؾ الأصوؿ

حصوؿ المحوؿ عمى مكاسب متبقية عمى 
الأصوؿ المحولة وتطبيؽ المحاسبة عف 

 . التوريؽ خارج الميزانية

التحقؽ مف أنو تـ الاعتراؼ بسندات  -6
التفويض عمى الأصوؿ كبند مف بنود 

 .الالتزامات داخؿ ميزانية المحوؿ

تحقق مراقب الحسابات من جوانب قياس قيمة توريق الأصول : المرحمة الثانية
 :المالية

قد يواجو مراقب الحسابات بعض التحديات عند تحققو مف قياس قيمة 
توريؽ الأصوؿ المالية، حيث قد تبنى عمى تقديرات محاسبية، مما قد يدفع مراقب 

الحسابات إلى الاستعانة بعمؿ خبير متخصص في تقييـ تقديرات القيـ العادلة 
 . لعمميات توريؽ الأصوؿ المالية

وسوف يحاول الباحث الإشارة إلى دور مراقب الحسابات تجاه تحديات 
 : قياس قيمة توريق الأصول المالية كالآتي
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دور مراقب الحسابات في التحقق من صحة تقديرات القيمة العادلة : التحدي الأول
 :لتوريق الأصول المالية

، ضرورة (3)في الفقرة رقـ  (545)تطمب معيار المراجعة المصري رقـ 
حصوؿ مراقب الحسابات عمى أدلة مراجعة كافية وملائمة لمتأكد مف أف قياسات 

فصاحات القيمة العادلة تتمشى مع إطار إعداد التقارير المالية المطبؽ في المنشأة،  وا 
وحتى يستطيع مراقب الحسابات أف يتفيـ إجراءات المنشأة لتحديد قياس القيمة 

معيار المراجعة ): العادلة لتوريؽ الأصوؿ المالية فيجب عميو الإلماـ بما يمي
 (.4-3، ص ص12فقرة- 545المصري رقـ 

أنشطة الرقابة عمى عمميات توريؽ الأصوؿ المالية بما في ذلؾ مف أنظمة  -1
الرقابة عمى البيانات وفصؿ الاختصاصات بيف مف يقوـ باتفاقيات التوريؽ 

 . والمسئوليف عف التقييـ

كفاءة وخبرة الأشخاص المسئوليف عف تحديد القيمة العادلة لتوريؽ الأصوؿ  -2
 . المالية

درجة استخداـ التكنولوجيا في تحديد القيمة العادلة لعمميات توريؽ الأصوؿ  -3
 . المالية

تحديد طبيعة عمميات التوريؽ التي يتـ تحديد قيمتيا العادلة مف حيث  -4
 . كونيا معاملات روتينية، متكررة، غير روتينية

مدى استعانة المنشأة بخبراء متخصصيف لتحديد قياس القيمة العادلة  -5
 . لعمميات توريؽ الأصوؿ المالية

افتراضات الإدارة اليامة المستخدمة في تحديد القيمة العادلة لعمميات توريؽ  -6
 .الأصوؿ المالية

 . المستندات التي تؤيد افتراضات الإدارة -7

الأساليب المستخدمة لمتابعة التغيرات في افتراضات تحديد القيمة العادلة  -8
 . لتوريؽ الأصوؿ المالية
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أنظمة الرقابة عمى اتساؽ وتوقيتات ومصداقية المعمومات المستخدمة في  -9
تحديد القيمة العادلة لتوريؽ الأصوؿ المالية بعد تفيـ مراقب الحسابات 

فصاحات القيمة العادلة، ينبغي عميو  لإجراءات المنشأة لتحديد قياسات وا 
تحديد تقييـ مخاطر التحريؼ الياـ والمؤثر عمى مستوى التأكيد المرتبط 

فصاحات القيمة العادلة في القوائـ المالية لتحديد طبيعة وتوقيت  بقياسات وا 
 . ومدى إجراءات المراجعة الإضافية

عند تحقق مراقب الحسابات من تقدير القيمة العادلة لعمميات توريق الأصول المالية 
، حماد، ص ص 55- 54، ص ص 2010العبادي، ): ينبغي التفرقة بين الحالات التالية ىي

462 -464 .) 
 :إذا كانت الأصول المورقة ليا سوق نشطة: الحالة الأولى

يتـ تحديد القيمة العادلة للأصوؿ المورقة بناء عمى أسعار السوؽ والتي يتـ 
التوصؿ إلييا مف خلاؿ النشرات المالية بالبورصات، التجار الوسطاء، التعاملات 

 .بنظاـ التسعير الإلكتروني، شاشات عرض الأسعار بالأسواؽ المالية
 أف تحقؽ مراقب الحسابات مف قياس القيمة العادلة لتوريؽ ويرى الباحث

الأصوؿ المالية بناء عمى السعر المعمف يعد دليؿ إثبات عمى صحة قياس القيمة العادلة 
وتتمثؿ أىـ الإجراءات التي يتبعيا مراقب الحسابات لمتحقؽ مف دقة قياس القيمة العادلة 

 : في ىذه الحالة فيما يمي
 . التحقؽ مف الأسعار التي استخدمت في تقدير القيمة العادلة -1

 . التحقؽ مف تأثير أية متغيرات قد تطرأ عمى الأسعار المعمنة -2

مقارنة السعر المعمف المستخدـ في تقدير قيمة توريؽ الأصوؿ المالية مع  -3
 . نظيره مف الأسعار التي تعمنيا الجيات الأخرى الرسمية

 
 

 :إذا كانت الأصول المورقة ليس ليا سوق نشطة: الحالة الثانية
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في حالة عدـ وجود سوؽ نشطة قد تمجأ الإدارة إلى تقدير القيمة العادلة لتوريؽ 
الأصوؿ المالية مف خلاؿ نماذج كمية ملائمة وفي ىذه الحالة يتعيف عمى مراقب 

 :الحسابات ما يمي
التحقؽ مف ملاءمة النموذج المستخدـ في تقدير القيمة العادلة لتوريؽ  -1

 . الأصوؿ المالية

مقارنة القيمة الناتجة مف النموذج مع أسعار البيع الفعمية التي تـ بيا بيع  -2
 . الأصوؿ خلاؿ الفترة إف وجد

تحديد مدى الحاجة إلى خبير متخصص لمتحقؽ مف صلاحية النموذج  -3
 . المستخدـ

التحقؽ مف دقة ومصداقية البيانات التي استخدمتيا الإدارة لتقدير القيمة  -4
 .العادلة لتوريؽ الأصوؿ المالية

التحقؽ مف ملاءمة الافتراضات الجوىرية التي تبنتيا الإدارة في تحديد  -5
القيمة العادلة لتوريؽ الأصوؿ المالية ومدى توافقيا مع المعمومات المتاحة 

 .في السوؽ

 . التحقؽ مف الثبات في القياس والإفصاح عف القيمة العادلة -6
دور مراقب الحسابات في التحقق من المعمومات المالية المستقبمية : التحدي الثاني

 :لعمميات توريق الأصول المالية
بأف  (3400)مف معيار المراجعة المصري رقـ  (3)ورد بالفقرة رقـ 

المعمومات المالية المستقبمية ىي المعمومات المبنية عمى افتراضات عف الأحداث 
التي تقع في المستقبؿ ورد فعؿ المنشأة المحتمؿ تجاىيا، وىي تخضع بطبيعتيا 

لمحكـ الشخصي بدرجة عالية وقد تكوف ىذه المعمومات في صورة تنبؤات أو تقديرات 
وعند تحقق مراقب الحسابات من المعمومات المالية مستقبمية أو خميط مف كمييما 

 :المستقبمية لعمميات توريق الأصول المالية، يرى الباحث ضرورة التحقق مما يمي
التحقؽ مف معقولية الافتراضات التي استخدمتيا الإدارة في تقدير  -1

المعمومات المالية المستقبمية لعمميات توريؽ الأصوؿ المالية، مف خلاؿ 
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اختبار دقة العمميات الحسابية مثؿ إعادة الحساب ومراجعة مدى الاتساؽ 
 . الداخمي

تـ عرض المعمومات المالية المستقبمية عف عمميات توريؽ الأصوؿ المالية  -2
بشكؿ مناسب والإفصاح الكافي عف الافتراضات المستخدمة في إعداد ىذه 

 . المعمومات

الالتزاـ بالمبادئ المحاسبية في إعداد المعمومات المالية المستقبمية مف  -3
 . عمميات توريؽ الأصوؿ المالية

التحقؽ مف ملاءمة الفترة التي تغطييا المعمومات المالية المستقبمية عف  -4
عمميات توريؽ الأصوؿ المالية، حيث كمما زادت الفترة التي تغطييا ىذه 

المعمومات كمما كانت غير واقعية وكانت الافتراضات التي وضعتيا الإدارة 
 . غير دقيقة

التحقؽ مف درجة الثقة والمصداقية في البيانات التي تستخدميا الإدارة في  -5
 . المعمومات المالية المستقبمية

التحقؽ مف أف الإفصاح عف السياسات المحاسبية وأية تغيرات فييا قد تـ  -6
 . بشكؿ كاؼ في الإيضاحات المرفقة مع المعمومات المالية المستقبمية

التحقؽ مف أنو تـ عرض المعمومات المالية المستقبمية بطريقة مناسبة وغير  -7
 . مضممة لمقارئ

التحقق من ملاءمة التقديرات المحاسبية المرتبطة بعمميات توريق : التحدي الثالث
 : الأصول المالية

يتحقؽ مراقب الحسابات مف سلامة التقديرات المحاسبية لعمميات توريؽ 
 ( 540معيار المراجعة المصري رقـ ):الأصوؿ المالية مف خلاؿ الآتي

فحص واختبار كافة الإجراءات المستخدمة بمعرفة الإدارة في التقديرات  -1
 . المحاسبية المرتبطة بتوريؽ الأصوؿ المالية

 . استخداـ تقدير محايد لمقارنتو مع التقدير المعد بمعرفة الإدارة -2
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فحص الأحداث اللاحقة التي توفر أدلة مراجعة عف مدى معقولية  -3
 . التقديرات المحاسبية المرتبطة بتوريؽ الأصوؿ المالية

تحقق مراقب الحسابات من جوانب الإفصاح عن عمميات توريق الأصول : المرحمة الثالثة
 :المالية

يتحقؽ مراقب الحسابات مف كفاية وملاءمة الإفصاح المحاسبي عف 
 : عمميات توريؽ الأصوؿ المالية مف خلاؿ الآتي

، (25)، المعيار المحاسبي المصري رقـ 70- 68، ص ص 2008عامر، )
 (176- 175، ص ص 2009القرنشاوي، 

الإفصاح عف السياسات المحاسبية المتعمقة بالقياس الأولى واللاحؽ  -1
 . لعمميات توريؽ الأصوؿ المالية

 . الإفصاح عف مكاسب أو خسائر بيع الأصوؿ المحولة بالقوائـ المالية -2
 التحقق من سلامة استخدام عمل خبير في أمور المنشأة التي تخرج عن 4/2/4/3

 :نطاق تأىيل وخبرة مراقب الحسابات
في الجوانب التي تخرج - يتحقؽ مراقب الحسابات مف ملاءمة عمؿ الخبير

معيار المراجعة ): بوصفو دليؿ مراجعة مف خلاؿ الآتي- عف نطاؽ تأىيمو العممي
 (5-1، ص ص (620)المصري رقـ 

مصدر المعمومات المتعمقة بتوريؽ الأصوؿ المالية والتي استخداميا الخبير  -1
 . في أداء ميمتو

الافتراضات والأساليب التي استخدميا الخبير ومدى تماشييا مع الفترات  -2
 . السابقة

مقارنة نتائج عمؿ الخبير في ضوء معرفتو بطبيعة النشاط ونتائج إجراءات  -3
 .المراجعة

 
 
:  التحقق من سلامة استخدام مراقب الحسابات لعمل مراقب آخر4/2/4/4  
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ينبغي عمى المراقب الرئيسي عند الاستعانة بعمؿ مراقب آخر ليتمكف مف 
بداء رأيو في القوائـ المالية  التحقؽ مف كافة جوانب عمميات توريؽ الأصوؿ المالية وا 

،  (600)معيار المراجعة المصري رقـ ): الخاصة بالمنشأة مراعاة الجوانب التالية
 (ISA,600, 2008, PP. 547- 550، 4-1ص ص 

 . دراسة الكفاءة المينية لممراقب الآخر في سياؽ الميمة المحددة -1

أداء إجراءات لمحصوؿ عمى أدلة مراجعة كافية وملائمة بأف عمؿ المراقب  -2
الآخر يكفي لتحقيؽ أىداؼ المراقب الرئيسي في سياؽ الميمة المحددة     

 . المكمؼ بيا

 :يجب عمى المراقب الرئيسي توجيو نظر المراقب الآخر إلى الأمور التالية -3
 . متطمبات الاستقلالية بكؿ مف المنشأة ووحداتيا (أ 

الاستفادة المتوقعة مف عمؿ المراقب الآخر وتقاريره، وعمؿ ترتيبات لتنسيؽ  (ب 
 . الجيد المشترؾ في مرحمة التخطيط الأولى لعممية المراجعة

عداد التقارير والحصوؿ عمى إقرار مكتوب  (ج  متطمبات المحاسبة والمراجعة وا 
 . عف الالتزاـ بيما

: التحقق من كفاءة وجودة محفظة التوريق وتأكيد الجدارة الائتمانية4/2/4/5  
 :        يتحقؽ مراقب الحسابات عند مراجعة محفظة التوريؽ مف الجوانب التالية

: مدى قابمية محفظة الأصول لمتوريق من خلال تحققو من الآتي -1
(Aschcyaft A., 2008, PP. 40- 45) 

 . قدرة الأصؿ محؿ التوريؽ عمى توليد تدفقات نقدية متتابعة (أ 

توافر ضمانات كافية بشأف التدفقات النقدية المتوقعة مف توريؽ  (ب 
 . الأصوؿ المالية

تجانس أصوؿ محفظة التوريؽ مما يسيؿ معو وجودىا في               (ج 
 . محفظة واحدة

 . استقلالية الأصؿ عف الدائف الأصمي (د 

 : التحقق من الجدارة الائتمانية لمحفظة الأصول من خلال -2
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التحقؽ مف وجود تسييلات ائتمانية مف جانب البنؾ لموحدة ذات  (أ 
الغرض الخاص بإمكانية السحب في حالة وجود خسائر               

 . مديونية كبيرة

التحقؽ مف توافر ضمانات كافية لتغطية عدـ قدرة المصدر عمى سداد  (ب 
 .مديونيتو

 إجراءات التحقق من القواعد القانونية لعمميات التوريق والاتفاقيات 4/2/4/6
 :المرتبطة بيا

تشكؿ القواعد القانونية والشروط الواردة بالاتفاقيات المبرمة بيف أطراؼ 
عممية توريؽ الأصوؿ المالية، الإطار القانوني لعممية التوريؽ، ولإضفاء الثقة عمى 
مصداقية التقارير المالية المنشورة والحد مف أية ممارسات محاسبية ابتكارية مف 
جانب الإدارة يجب أف يتحقؽ مراقب الحسابات فيما يتعمؽ بيذه القواعد القانونية 

 (.241- 239، ص ص 2008عبد الوىاب، ): والاتفاقيات مما يمي
درجة التزاـ أطراؼ التوريؽ بالشروط الواردة في العقود             -1

 . والاتفاقيات المبرمة

التحقؽ مف عدـ وجود تجاوزت أو تصرفات غير قانونية مف جانب الإدارة،  -2
 . وما قد يترتب عمييا مف خسائر وأزمات مالية مستقبمية

التوافؽ بيف شروط الاتفاقيات التي أبرمتيا المنشأة وطريقة الاعتراؼ بتوريؽ  -3
 . الأصوؿ المالية كعممية بيع أو تمويؿ

 . النتائج المترتبة عمى الاتفاقيات مف أصوؿ والتزامات مالية -4

 . الشروط التي تنظـ طبيعة العلاقة بيف المحوؿ والأصوؿ المحولة -5

التحقؽ مف قابمية الأصوؿ المالية لمتوريؽ وفقاً لمقواعد                -6
 . القانونية والمحاسبية

التحقؽ مف عدـ وجود قيود تحد مف قدرة البائع الأصمي عمى                -7
 . بيع الأصوؿ
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 إجراءات التحقق من سلامة التأكيدات عن كل بند من البنود الجوىرية 4/2/4/7
 :لمقوائم المالية

في إطار تحسيف جودة التقارير المالية أشار معيار المراجعة المصري رقـ 
إلى ضرورة تحقؽ مراقب الحسابات مف مقترحات الإدارة بشأف التأكيدات عف  (500)

(- 500)معيار المراجعة المصري رقـ ): بنود القوائـ المالية، ويشمؿ ذلؾ ما يمي
 (. ISA, 500, 2008, PP. 428- 4، 16فقرة 

 :تأكيدات بشأن فئات من المعاملات وأحداث الفترة محل المراجعة مثل- 1
 التحقؽ مف أف عمميات التوريؽ التي تـ تسجيميا خلاؿ الفترة وقعت : الحدوث

 . فعلًا وتخص المنشأة

 تسجيؿ جميع عمميات التوريؽ التي تمت بالمنشأة: الاكتمال . 

 تسجيؿ جميع عمميات التوريؽ بطريقة ملاءمة: الدقـة . 

 تسجيؿ جميع عمميات التوريؽ في الفترة المحاسبية : إجراءات القطع
 . الصحيحة

 عمميات التوريؽ سجمت في الحسابات المناسبة: التبويب . 
 :التأكيدات المتعمقة بأرصدة الحسابات في نياية المدة- 2

وتشير إلى التحقؽ مف وجود تسجيؿ واكتماؿ الأصوؿ والالتزامات المرتبطة 
 . بعمميات التوريؽ، فضلًا عف التحقؽ مف تسجيميا بقيـ مناسبة

 :التأكيد المتعمقة بالعرض والإفصاح- 3
يشير إلى التحقؽ مف الإفصاح عف جميع عمميات التوريؽ التي تخص 

 . المنشأة، فضلًا عف التحقؽ مف شمولية ىذا الإفصاح
 : تقييم نتائج مراجعة توريق الأصول المالية4/2/5

حتى يستطيع مراقب الحسابات إبداء رأيو في مدى عدالة القوائـ المالية 
يقوـ بإبداء رأيو في نتائج اختبارات عمميات التوريؽ في إطار تقييـ نتائج اختبار 

ومف أىـ الجوانب التي يشمميا تقييـ المراقب لاختبارات عمميات . القوائـ المالية ككؿ
 : التوريؽ ما يمي

 (ISA, 700, 2008, PP. 564- 565، 3ص (700)معيار المراجعة المصري رقـ )
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التحقؽ مف ملاءمة ومصداقية المعمومات التي تـ عرضيا في                 -1
 . القوائـ المالية

التحقؽ مف ملاءمة التقديرات المحاسبية لعمميات التوريؽ التي قامت بيا  -2
 . الإدارة لمظروؼ

التحقؽ مف مدى كفاية الإفصاح عف عمميات التوريؽ في القوائـ المالية  -3
 . لتمبية احتياجات المستخدميف

 . التحقؽ مف كفاية أدلة المراجعة لتكويف رأي عف القوائـ المالية -4
 : إصـدار تقريـر المراجعـة4/2/6

تتحدد نوعية تقرير مراقب الحسابات في ضوء اليدؼ مف مراجعة عمميات 
توريؽ الأصوؿ، حيث قد يتـ مراجعتيا ضمف مراجعة القوائـ المالية ككؿ أو مراجعتيا 

معيار المراجعة المصري رقـ ): ويوضح الباحث ذلك كما يميلأغراض خاصة، 
 (ISA, 800, 2008, PP. 609- 611، 6- 2، ص ص (800)

 :التقرير عن مراجعة عمميات توريق الأصول المالية ككل: أولاً 
في ىذه الحالة لا يتـ الإشارة إلى عمميات توريؽ الأصوؿ المالية، إلا إذا 
كانت ىناؾ تحريفات جوىرية مرتبطة بيا، مما يضطر معو مراقب الحسابات إلى 
التحفظ أو الامتناع عف إبداء الرأي أو إبداء رأي عكسيحسب تأثيرىا عمى القوائـ 

 : المالية، وقد يقدـ المراقب تقرير لمجمس الإدارة يناقش فيو الجوانب التالية
 . الأىداؼ المنشودة مف توريؽ الأصوؿ المالية ومدى إنجاز ىذه الأىداؼ -1

المخاطر المرتبطة بتوريؽ الأصوؿ المالية ودرجة تأثيرىا عمى التدفقات  -2
 . النقدية والطرؽ المتبعة لإداراتيا

 . كفاءة وفعالية نظاـ الرقابة الداخمية عمى عمميات توريؽ الأصوؿ المالية -3

مدى كفاية الإفصاح المحاسبي عف عمميات التوريؽ في التقارير المالية  -4
 . المنشورة
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 :التقرير عن مراجعة عمميات التوريق لأغراض خاصة: ثانياً 
قد يتأخذ التقرير عف مراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ المالية لأغراض 

 :خاصة أحد الأشكاؿ التالية
 :التقرير عن مراجعة توريق الأصول المالية كعنصر من عناصر القوائم المالية- 1

قد يُطمب مف مراقب الحسابات أف يصدر تقريراً يوضح رأيو في أرصدة 
الحسابات المرتبطة بعمميات توريؽ الأصوؿ المالية التي قامت بيا المنشأة خلاؿ 
الفترة باعتبارىا كأحد مكونات عناصر القوائـ المالية، وقد يعد ىذا التقرير لتمبية 

احتياجات فئة معينة مف مستخدمي القوائـ المالية أو لتمبية احتياجات كافة 
 . المستخدميف

 ضرورة أف يتضمف التقرير السياسات المحاسبية المستخدمة ويرى الباحث
في عمميات التوريؽ ومدى اتساقيا مع المعايير المحاسبية ذات الصمة ومستوى 

 . المخاطر المرتبطة بيا
 :التقرير عن مدى الالتزام بالاتفاقات التعاقدية لعمميات توريق الأصول المالية- 2

قد يطمب مف مراقب الحسابات أف يصدر تقريراً يوضح بو رأيو بشأف مدى 
التزاـ المنشأة بالشروط الواردة في الاتفاقيات التعاقدية لعمميات توريؽ الأصوؿ المالية 

مثؿ مدى التزاـ المنشأة بسداد الأقساط والفوائد، شروط الاعتراؼ بعممية التوريؽ 
كعممية بيع أـ تمويؿ، خدمات الأصوؿ محؿ التوريؽ، وجود قيود عمى استخداـ عائد 

 . بيع ممتمكات المنشأة بصفتيا ضامنة لتمؾ العمميات
 أف ىذا التقرير لو آثاره الإيجابية عمى دعـ ثقة المستثمريف ويرى الباحث

في التقارير المالية المنشورة، حيث يظير مدى الالتزاـ الفعمي لممنشأة بشروط 
 . الاتفاقات
 

في نياية ىذا المبحث يخمص الباحث إلى مجموعة من النتائج من أىميا                
 :ما يمي
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شموؿ المدخؿ المقترح المقدـ مف الباحث لمراجعة توريؽ الأصوؿ المالية،  -1
حيث جاء شاملًا مف بداية تحديد دوافع مراجعة توريؽ الأصوؿ المالية 

وحتى تقديـ مراقب الحسابات لتقريره، كما حدد الباحث الإجراءات الملائمة 
لتوريؽ الأصوؿ المالية وما تشممو مف مراحؿ لجمع أدلة إثبات كافية 

 . ومناسبة لتحديد مدى عدالة معمومات التوريؽ بالقوائـ المالية

حاجة المدخؿ المقترح مف جانب الباحث لاختباره لتحديد مدى قبولو مف  -2
عينة البحث في الممارسة المينية وىو ما سيتناولو الباحث في المبحث 

 . الخامس

حاجة مراقبي الحسابات إلى ميارات متنوعة وتأىيؿ خاص لأداء إجراءات  -3
 . مراجعة توريؽ الأصوؿ المالية بشكؿ فعاؿ

وفي ضوء العرض السابق لممدخل المقترح لمراجعة توريق الأصول 
المالية يمكن لمباحث توضيح دوره في الحد من ممارسات المحاسب الابتكارية 

 : وتحسين جودة التقارير المالية المنشورة من خلال الشكل التالي
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 ( 5)شكؿ رقـ 
يوضح المدخؿ المقترح لمراجعة توريؽ الأصوؿ المالية ودوره في الحد مف 
 الممارسات المحاسبية الابتكارية وتحسيف جودة التقارير المالية المنشورة
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 المبحث الخامس - 5
 الــدراســــة الاختباريــــة

بعد أف تناوؿ الباحث في الأجزاء السابقة مف البحث الإطار الفكري 
والفمسفي لعمميات التوريؽ مف خلاؿ تحميؿ مشكلات القياس والإفصاح المحاسبي 

لعمميات التوريؽ كإحدى التحديات التي تواجو مراقب الحسابات، وكذلؾ ما يرتبط بيا 
مف ممارسات محاسبية ابتكارية ومسئولية ودور مراقب الحسابات في الحد منيا، وأثر 
ذلؾ عمى تحسيف جودة التقارير المالية المنشورة لمشركة، ومدى وفاء معايير المراجعة 
في توفير الإرشادات اللازمة لمراقب الحسابات، ومدى وفاء تقرير المراجعة في توفير 

 عمى اختبار فسوف يركز الباحث في ىذا المبحثالمعمومات اللازمة لممستثمريف، 
فروض البحث مف خلاؿ التعرؼ عمى مدى قبوؿ عينة البحث للإطار المقترح مف 
حيث صلاحيتو لمتطبيؽ مف جية، وفعاليتو في التغمب عمى بعض التحديات التي 

 . تواجو مراقبي الحسابات مف جية أخرى
 :ويمكن لمباحث أن يعرض الدراسة الاختبارية عمى النحو التالي

 : اليدف من الدراسة الاختبارية5/1
تيدؼ الدراسة الاختبارية إلى اختبار فروض البحث وتحديد مدى قبوؿ ىذه 
الفروض مف عدمو، سواء فيما يتعمؽ بدور مراقب الحسابات في الحد مف ممارسات 

المحاسبة الابتكارية لعمميات التوريؽ لجذب ثقة المستثمريف في التقارير المالية 
المنشورة، وتأثير مشكلات القياس والإفصاح المحاسبي عف التوريؽ عمى إجراءات 

مراجعتيا مف جية، واختبار مدى قبوؿ عينة البحث لممدخؿ المقترح ودوره في تفعيؿ 
.  إجراءات مراجعة التوريؽ مف جية أخرى
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 :  فـــروض الدراســـة5/2
 :لتحقيق أىداف الدراسة سوف يتم اختبار الفروض التالية

قصور الدور الحالي لمراقب الحسابات في الحد مف ممارسات : الفرض الأول
المحاسبة الابتكارية لعمميات توريؽ الأصوؿ المالية يؤثر عمى 

 . جودة التقارير المالية المنشورة لشركات التوريؽ
تتأثر إجراءات مراجعة توريؽ الأصوؿ المالية بالتحديات التي تواجو : الفرض الثاني

 . مراقب الحسابات بشأف القياس والإفصاح المحاسبي
المدخؿ المقترح لمراجعة توريؽ الأصوؿ المالية يحد مف ممارسات : الفرض الثالث

المحاسبة الابتكارية ويحسف مف جودة التقارير المالية المنشورة 
 . لشركات التوريؽ

 :  أسمــوب الدراســة5/3
اعتمد الباحث في الدراسة الاختبارية عمى أسموب قائمة الاستقصاء، حيث 
قاـ الباحث بإعداد ىذه القائمة في شكؿ أسئمة تـ صياغتيا في ضوء فروض وأىداؼ 

الدراسة، وقد تـ توزيع القائمة عمى عينة مف مراقبي الحسابات، شركات التوريؽ، 
الييئة العامة لمرقابة المالية، وأعضاء ىيئة التدريس بالجامعات المصرية مف ذوي 
تخصص المحاسبة والمراجعة، كما تـ عمؿ مقابلات شخصية مع بعض مفردات 

العينة وذلؾ لمتحقؽ مف مدى ملاءمة أسئمة الاستقصاء مف ناحية، وفيـ المستقصيف 
لمعنى ومضموف الأسئمة مف ناحية أخرى، بالإضافة إلى الاستفسار المباشر عف 

الممارسات الفعمية لمراقبي الحسابات وشركات التوريؽ بشأف إجراءات مراجعة 
التوريؽ ودورىا في بث ثقة المستثمريف في تقاريرىا المالية المنشورة في ضوء 

 . الممارسات المحاسبية الابتكارية
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 :   مجتمع الدراسة وتحديد حجم العينة5/4
 :تم تحديد مجتمع وعينة الدراسة كالآتي

مراقبو حسابات الشركات المصدرة والعاممة في مجاؿ الأوراؽ المالية والمسجميف  -1
 وذلؾ لاعتبارىـ مف 2010لدى الييئة العامة لمرقابة المالية حتى نياية عاـ 

 . ذوي الخبرة والأكثر إدراكًا لأبعاد المشكمة

مفردة تـ اختيارىا مف مكاتب  (40)وقد حدد الباحث عينة مراقبي الحسابات في 
 :وذلك لما يميالمحاسبة والمراجعة بمحافظتي القاىرة والجيزة 

صعوبة استقصاء كؿ مفردات مكاتب المحاسبة والمراجعة في جميع  (أ 
 . محافظات جميورية مصر العربية

 . وجود معظـ مكاتب المحاسبة والمراجعة الكبيرة بيا (ب 

يتوافر لدى مراقبي ىذه المكاتب الكفاءة والميارة والخبرة عادة،  (ج 
والاطلاع عمى الجديد في معايير المراجعة، ومراجعتيـ لحسابات 

 . شركات التوريؽ

مديرو الإدارات بشركات التوريؽ، وشركات المساىمة مف غير التوريؽ المرخص  -2
مكرر مف  (41)ليا بإصدار سندات مقابؿ محفظة توريؽ، طبقًا لأحكاـ المادة 

 2001 لسنة 697 والقرار رقـ 1992 لسنة 95قانوف سوؽ رأس الماؿ رقـ 
بإضافة نشاط توريؽ الحقوؽ المالية إلى أنشطة الشركات العاممة في مجاؿ 

 . الأوراؽ المالية

وقد حدد الباحث عينة شركات التوريؽ، وشركات المساىمة مف غير 
مفردة وىما مف تتوافر فييـ الخبرة والميارة والممارسة الفعمية  (30)التوريؽ في 

 . لعمميات التوريؽ

أعضاء ىيئة التدريس تخصص المحاسبة والمراجعة في بعض الجامعات  -3
المصرية مثؿ جامعة القاىرة، جامعة عيف شمس، جامعة بنيا، جامعة 

المنصورة، جامعة الإسكندرية، جامعة طنطا، وقد حدد الباحث عينة أعضاء 
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وقد ركز . عضواً ما بيف أستاذ، أستاذ مساعد، مدرس (35)ىيئة التدريس في 
الباحث عمى ىذه الجامعات نظرًا لوجود عدد كبير مف أعضاء ىيئة التدريس 
بيا مف مزاولي مينة المحاسبة والمراجعة، وبالتالي يتوافر لدييـ الخبرة العممية 
والممارسة العممية وىو ما قد يساعد في تحديد مدى ملاءمة وصلاحية المدخؿ 

 .المقترح لمتطبيؽ

الييئة العامة لمرقابة المالية باعتبارىا الجية المسئولة عف الإشراؼ والرقابة عمى  -4
شركات التوريؽ فضلًا عف إصدارىا لمتعميمات والقرارات المنظمة لمتعامؿ في 

( 25)عمميات التوريؽ، وقد حدد الباحث عينة الييئة العامة لمرقابة المالية في 
 . مفردة

 :  التوزيـع النسبـي لعينـة الدراسـة5/5
 مفردة ويمكف لمباحث توضيح 130بمغ حجـ العينة مف فئات الدراسة 

التوزيع النسبي لإجمالي العينة عمى المجموعات المكونة لمجتمع الدراسة مف خلاؿ 
 :الجدوؿ التالي

 ( 4)جدول رقم 
 يوضح التوزيع النسبي لإجمالي العينة عمى مجموعات الدراسة الاختبارية

 النسبػة العػػدد البيػػػاف
 %30,77 40 مراقبي الحسابات 

مديري الإدارات بشركات التوريؽ 
وشركات المساىمة مف غير 

 %23,08 30 التوريؽ 
 %26,92 35 أعضاء ىيئة التدريس 

 %19,23 25 الييئة العامة لمرقابة المالية 
 %100 130 الإجمالي
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 :  توزيـع قوائـم الاستقصـاء وتمقـي الردود5/6
 قائمة استقصاء مف خلاؿ التسميـ باليد، الفاكس أو البريد 130وزع الباحث 

 :الإلكتروني، ويوضح الجدوؿ التالي القوائـ الموزعة والمستممة لفئات الدراسة المختمفة
 ( 5)جدول رقم 

 يوضح عدد القوائم الموزعة والصالحة لمتحميل الإحصائي

القوائم  البيــــــــان
 الموزعة

القوائم 
المرتدة 

والصالحة 
لمتحميل 

 الإحصائي

القوائم 
المرتدة 
وغير 

صالحة 
لمتحميل 

 الإحصائي

القوائم 
غير 

 المرتدة 

نسبة المرتد 
والصالح لمتحميل 

الإحصائي 
لإجمالي الموزع 

 لكل فئة

 %70 7 5 28 40 مراقبي الحسابات 
مديري الإدارات بشركات 

التوريؽ وشركات المساىمة 
 %66,67 6 4 20 30 مف غير التوريؽ 

 %71,43 10 - 25 35 أعضاء ىيئة التدريس 
 %68 1 7 17 25 الييئة العامة لمرقابة المالية 

  24 16 90 130 الإجمالي

 
وفي ضوء الجدوؿ السابؽ يتضح أف معدؿ القوائـ الصالحة لمتحميؿ 

الإحصائي لكؿ فئة مف فئات الدراسة يعد معدؿ مرتفع، وىو ما يمكف الاعتماد عميو 
في اختبار فعالية المدخؿ المقترح لعمميات التوريؽ ودوره في تحسيف جودة التقارير 

 . المالية المنشورة في ضوء ممارسات المحاسبة الابتكارية
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 :  تصميـم قائمـة الاستقصـاء5/7
 :تم تصميم أسئمة قائمة الاستقصاء بحيث تشمل عمى ما يمي

لاستخداميا  (الصفات الديموجرافية)بيانات شخصية عف المستقصي منيـ  ( أ
 . في تحميؿ العلاقة بيف إجابات المستقصي منيـ وخبرتيـ العممية والعممية

أسئمة تـ صياغتيا حسب مقياس ليكرت الخماسي، وقد اعتمد عميو الباحث  ( ب
بدلًا مف المقياس الثنائي الذي يتضمف خياريف والمقياس الثلاثي الذي 
يتضمف ثلاثة خيارات وذلؾ لتوسيع الإجابة حوؿ قوة الموافقة وتحقيؽ 

 :المرونة في تقييـ الوزف النسبي لكؿ متغير وتـ صياغتو كالآتي

موافق  الإجابة الوصفية 
غير  محايد  موافق  تماما 

 موافق 
غير موافق 
 عمى الإطلاق 

 (1) (2) (3) (4) (5) الترجيح الرقمي 

 : اختبار مدى ثبات صدق الاستقصاء5/8
 أو ما Alphaلبياف مدى ثبات قائمة الاستقصاء تـ حساب معامؿ الثبات : أولاً 

يسمى بمعامؿ الاعتمادية لأسئمة الاستقصاء وذلؾ لتحديد مصداقية ومدى درجة 
الاعتماد عمى المقاييس المستخدمة في الدراسة وقوة الاتساؽ الداخمي بيف أسئمة 
الاستقصاء، ويمكف عرض معاممي الثبات والصدؽ للأسئمة الواردة بالمجموعات 

 :الثلاثة مف خلاؿ الجدوؿ التالي
 يوضح معاممي الثبات والصدق لأسئمة قائمة الاستقصاء  (6)جدول رقم 

 Cronbach's Alpha" اختبار ألفا كرونباخ"

عدد  البيــــــــــــان
 العبارات

معامل 
 الصدق

معامل 
* الثبـات

 0,983 0,968 15 (خاصة باختبار الفرض الأوؿ)المجموعة الأولى 
 0,960 0,922 21 (خاصة باختبار الفرض الثاني)المجموعة الثانية 
 0,992 0,985 52 (خاصة باختبار الفرض الثالث)المجموعة الثالثة 

 .تـ حساب معامؿ الثبات عف طريؽ جذر معامؿ الصدؽ* 
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حيث أف معامؿ الثبات والصدؽ يقتربا مف الواحد الصحيح مما يشير إلى 
 . أف التناسؽ الداخمي لمعبارات المستخدمة في البحث يعد قوياً ومقبولًا بدرجة كبيرة

 : تحميل البيانات التي تم تفريغيا5/9
قاـ الباحث بإجراء التحميؿ الإحصائي للإجابات التي وردت بقوائـ 

 واشتمؿ SPSSالاستقصاء باستخداـ حقيقة التحميلات الإحصائية تحت نظاـ النوافذ 
 : التحميؿ الإحصائي عمى الأساليب التالية

 :الإحصـاءات الوصفيـة: أولاً 
 . التوزيعات التكرارية والنسبية البسيطة والمزدوجة -1

 . الوسط الحسابي -2

 . نسبة الأىمية -3

 . الانحراؼ المعياري -4

 . معامؿ الاختلاؼ -5

 :الاختبارات الإحصائية: ثانياً 
 Inferentialتشير ىذه الاختبارات إلى الإحصاءات الاستدلالية 

Statistics وتختص بطرؽ تحميؿ وتفسير واستخلاص الاستنتاجات مف عينة البحث 
لمتوصؿ إلى قرارات تخص المجتمع ومف ىذه الأساليب التي استخدميا الباحث ما 

 : يمي
 . Kruskal- Wallis Testاختبار  -1

 T. Testاختبار  -2

 . Reliability Analysisاختبار المصداقية والاعتمادية  -3
 :  نتائج الدراسة الاختبارية5/10

 :المجموعة الأولى
 استطلاع رأي عينة البحث حوؿ أسباب القصور استيدفت ىذه المجموعة

في الأداء الحالي لمراقب الحسابات في الحد مف ممارسات المحاسبة الابتكارية 
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لعمميات توريؽ الأصوؿ المالية، وتأثير ذلؾ عمى جودة التقارير المالية المنشورة 
 : لشركات التوريؽ، واشتممت ىذه المجموعة عمى الأسئمة التالية

 :السؤال الأول
 الوقوؼ عمى رأي عينة البحث بشأف أسباب القصور استيدفت ىذا السؤال

في الأداء الحالي لمراقب الحسابات تجاه مراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ المالية 
خاصة بعد الأزمات المالية الأخيرة، وتزايد الدعاوى القضائية المرفوعة عمى مراقبي 

 . الحسابات
ويمكف لمباحث توضيح أىـ أسباب القصور في الأداء الحالى لمراقب 
الحسابات مرتبة حسب أىميتيا النسبية وفقاً لرأي عينة البحث مف خلاؿ الجدوؿ 

 : التالي
 (7)جدول رقم 

يوضح توصيف الآراء من خلال المقاييس الاحصائية لأسباب القصور في أداء مراقب 
 الحسابات تجاه مراجعة عمميات توريق الأصول المالية

 المقاييس الإحصائية
 

 أسباب القصــور

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 الاختلاف

% 

مستوى 
 المعنوية
"ت"لاختبار   

درجة 
 الموافقة

 ترتيب
 العناصر

عدـ وجود معيار مراجعة مصري لمراجعة 
عمميات التوريؽ فضلًا عف عدـ كفاية 

معايير المراجعة الدولية والأمريكية ذات 
 .الصمة

 الثانى موافؽ 0.000** 27.70 1.147 4.14

تزايد المخاطر المصاحبة لعمميات التوريؽ 
المخاطر المرتبطة بإدارة / مخاطر المحيؿ)

 .(محفظة التوريؽ المخاطر العامة

 الثالث موافؽ 0.000** 27.85 1.142 4.1

تزايد ممارسات المحاسبة الابتكارية مف 
جانب الإدارة لتحقيؽ مكاسب كبيرة مف 

عمميات التوريؽ وعدـ اكتشافيا بسيولة مف 
 .جانب مراقب الحسابات

 الاوؿ موافؽ 0.000** 26.24 1.097 4.18
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 المقاييس الإحصائية
 

 أسباب القصــور

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 الاختلاف

% 

مستوى 
 المعنوية
"ت"لاختبار   

درجة 
 الموافقة

 ترتيب
 العناصر

حداثة عمميات التوريؽ بالبيئة المصرية 
وعدـ توافر الخبرة والميارة الكافية لدى 

 .مراقب الحسابات لمراجعتيا

 موافؽ 0.000** 32.68 1.327 4.06
الخاـ
 س

عدـ استقرار المعالجة المحاسبية لبعض 
جوانب عمميات التوريؽ مثؿ الاعتراؼ 

بالأصوؿ والالتزامات الناتجة عنيا وعدـ 
تحديد المعايير المحاسبية لتفاصيؿ 

الإفصاح عنيا في التقارير المالية يؤدي 
إلى تزايد العبء عمى مراقب الحسابات 
 . ىالمتحقؽ مف الآثار المالية المترتبة عمي

 الرابع موافؽ 0.000** 30.19 1.247 4.13

    28.93 1.192 4.122 مؤشــــر عــــام

 داؿ احصائيا عند مستوى معنوية 0.05 **

 يتضح لمباحث اتجاه الوسط الحسابي العاـ إلى وفي ضوء الجدول السابق
، كما أف الانحراؼ (4,122)الموافقة عمى أسباب القصور في أداء مراقب الحسابات 

المعياري لجميع المتغيرات أكبر مف الواحد الصحيح مما يشير إلى وجود تباينات بيف 
إلا أنو يأتي في مقدمتيا . عينة البحث بشأف ترتيب أسباب القصور حسب أىميتيا

تزايد ممارسات المحاسبة الابتكارية المرتبطة بعمميات التوريؽ حيث تحقؽ أقؿ معامؿ 
 %. 26,24اختلاؼ 

 وكانت نتيجة ىذا Kruskal- Wallis Testوقد أكد النتيجة السابقة اختبار 
 :الاختبار كالآتي
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يوضح قياس التباين فى أراء مجموعات العينة   (8)جدول رقم 
 (Kruskal-Wallis Testاختباركروسكال ويمز )

متوسط  العدد مجموعات العينة أسبــاب القصـور 
 الرتب

 مستوى المعنوية
p-value 

عدم وجود معيار مراجعة مصري لمراجعة 
عمميات التوريق فضلًا عن عدم كفاية 
معايير المراجعة الدولية والأمريكية ذات 

.الصمة  

 49.36 28 مراقبى الحسابات

.569 

 45.78 20 شركات التوريق

 45.42 25 اعضاء ىيئة التدريس

 38.94 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

تزايد المخاطر المصاحبة لعمميات التوريق 
المخاطر المرتبطة بإدارة / مخاطر المحيل)

.(محفظة التوريق المخاطر العامة  

 44.75 28 مراقبى الحسابات

.792 

 41.43 20 شركات التوريق

 47.66 25 اعضاء ىيئة التدريس

 48.35 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

تزايد ممارسات المحاسبة الابتكارية من 
جانب الإدارة لتحقيق مكاسب كبيرة من 
عمميات التوريق وعدم اكتشافيا بسيولة 

.من جانب مراقب الحسابات  

 42.63 28 مراقبى الحسابات

.845 

 45.55 20 شركات التوريق

 46.22 25 اعضاء ىيئة التدريس

 49.12 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

حداثة عمميات التوريق بالبيئة المصرية 
وعدم توافر الخبرة والميارة الكافية لدى 

.مراقب الحسابات لمراجعتيا  

 51.13 28 مراقبى الحسابات

.428 

 40.05 20 شركات التوريق

 44.66 25 اعضاء ىيئة التدريس

 43.88 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

عدم استقرار المعالجة المحاسبية 
لبعض جوانب عمميات التوريق مثل 
الاعتراف بالأصول والالتزامات الناتجة 
عنيا وعدم تحديد المعايير المحاسبية 
لتفاصيل الإفصاح عنيا في التقارير 
المالية يؤدي إلى تزايد العبء عمى 
مراقب الحسابات لمتحقق من الآثار 

 ىاالمالية المترتبة عمي

 40.21 28 مراقبى الحسابات

.180 

 53.05 20 شركات التوريق

 41.88 25 اعضاء ىيئة التدريس

 50.65 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الإجمــالـــي

 **داؿ احصائيا عند مستوى معنوية 0.05
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 أف مستوى المعنوية أكبر            وفي ضوء الجدول السابق يتضح لمباحث
 مما يدؿ عمى اتفاؽ عينة البحث عمى أسباب القصور في الأداء الحالي 0,05مف 

 . لمراقب الحسابات تجاه مراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ المالية
 :السؤال الثاني

استيدؼ ىذا السؤاؿ استطلاع رأي عينة البحث بشأف العوامؿ المحددة 
لمستوى الجودة بالتقارير المالية المنشورة لشركات التوريؽ، وقد اتضح لمباحث بتحميؿ 

الردود لعينة البحث أف مف أىـ ىذه العوامؿ ىو جودة المحتوى المعموماتي ليذه 
يمييا كفاية وشموؿ الإفصاح  (%20,44)التقارير حيث تحقؽ معامؿ اختلاؼ 

ويوضح %(. 23,9)المحاسبي بالتقارير المالية لشركات التوريؽ بمعامؿ اختلاؼ 
.الجدوؿ التالي ىذه العوامؿ مرتبة حسب درجة أىميتيا وفقاً لآراء عينة البحث  

 لمعوامل المحددة يوضح توصيف الآراء من خلال المقاييس الاحصائية (9)جدول رقم 
 لمستوى الجودة بالتقارير المالية المنشورة

 المقاييس الإحصائية
 

العوامل المحددة  
 لمستوى الجودة

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 %الاختلاف

مستوى 
 المعنوية
"ت"لاختبار   

درجة 
 الموافقة

 ترتيب
 العناصر

مدى توافر خصائص الجودة في 
المحتوى المعموماتي ليذه التقارير 

القابمية - الموثوقية- الملاءمة)
 .(الوضوح- لممقارنة

 الاول موافــــق 0.000** 20.44 0.877 4.29

مراجعة عمميات التوريق لمتحقق 
من صحة وسلامة أرصدة 

الحسابات ومدى الالتزامات بمعايير 
 .المحاسبة والمراجعة ذات الصمة

 الرابع موافــــق 0.000** 23.50 1.013 4.31

مدى تمبية تقرير مراقب الحسابات 
عن عمميات التوريق لاحتياجات 

فصاحو عن أية  مستخدميو وا 
ممارسات ابتكارية من جانب 

 الخامس موافــــق 0.000** 25.05 1.055 4.21
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 المقاييس الإحصائية
 

العوامل المحددة  
 لمستوى الجودة

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 %الاختلاف

مستوى 
 المعنوية
"ت"لاختبار   

درجة 
 الموافقة

 ترتيب
 العناصر

 .الإدارة

دقة التقديرات المحاسبية المرتبطة 
بعمميات التوريق مثل تقدير القيمة 
العادلة للأصول المالية المحولة 

 .لشركة التوريق

 السادس موافــق 0.000** 25.16 0.999 3.97

كفاية وشمولية الإفصاح المحاسبي 
بالتقارير المالية لشركات التوريق 

- مخاطر عمميات التوريق): مثل
- السياسات المحاسبية المتبعة
التدفقات النقدية بين المحول 

التنبؤ بالأزمات المالية - والمصدر
المحتمل أن تتعرض ليا الشركة 

 .(مستقبلاً 

 الثانى موافــق 0.000** 23.09 0.963 4.17

الالتزام بتطبيق المبادئ الدولية 
 .لحوكمة الشركات

 الثالث موافــق 0.000** 23.4 1.096 4.11

  موافــق  23.4 1.0 4.17 مؤشر عام

 داؿ احصائيا عند مستوى معنوية 0.05 **

 اتجاه الوسط الحسابي العاـ وعمى ضوء الجدول السابق يتضح لمباحث
إلى الموافقة عمى العوامؿ المحددة لمجودة بالتقارير المالية المنشورة، ويشير اختبار 

T. Test إلى وجود فروؽ معنوية ذات دلالة إحصائية حوؿ تأثير ىذه العوامؿ عمى 
 . جودة التقارير المالية المنشورة

 :السؤال الثالث
استيدؼ ىذا السؤاؿ استطلاع رأي عينة البحث بشأف مدى تأثير 

خصائص عمميات توريؽ الأصوؿ المالية عمى إجراءات مراجعتيا ومدى حاجتيا إلى 
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تحسيف الأداء الميني لمراقب الحسابات لمحد مف ممارسات المحاسبة الابتكارية 
وقد أكدت الردود عمى ىذا السؤاؿ عمى . المرتبطة بعمميات توريؽ الأصوؿ المالية

إلى الموافقة عمى تأثير ىذه الخصائص عمى  (3,89)اتجاه الوسط الحالي العاـ 
إجراءات مراجعة عمميات التوريؽ، كما أف الانحراؼ المعياري أكبر مف الواحد 

مما يشير إلى وجود تباينات بيف فئات عينة البحث بشأف درجة  (1,15)الصحيح 
تأثير ىذه الخصائص عمى إجراءات مراجعة عمميات التوريؽ، ويمكف لمباحث 

 : توضيح ىذه الخصائص حسب درجة أىميتيا مف خلاؿ الجدوؿ التالي
 ( 10)جدول رقم 

يوضح توصيف الآراء من خلال المقاييس الإحصائية  
لخصائص عمميات توريق الأصول المالية 

 
 المقاييس الإحصائية

 
 الخصائص

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 الاختلاف

% 

مستوى 
 المعنوية
"ت"لاختبار   

درجة 
 الموافقة

 ترتيب
 العناصر

تعقد عمميات التوريق وتعدد 
 .الأطراف المرتبطة بيا

 الثاني موافق 0.000** 29.0 1.14 3.93

تزايد حجم التدفقات النقدية 
 .المرتبطة بأنشطة التوريق

 الرابع موافق 0.000** 32.64 1.234 3.78

انخفاض تكمفة تمويل عمميات 
 .التوريق

 الثالث موافق 0.000** 29.28 1.142 3.9

ارتباط عمميات التوريق 
 .بالعديد من المخاطر الملازمة

 الاول موافق 0.000** 27.80 1.101 3.96

    29.68 1.15 3.89 مؤشر عام

 داؿ احصائيا عند مستوى معنوية 0.05 **

 :  وكانت نتيجة كالآتيKruskal- Wallis Test   وقد أكد النتيجة السابقة اختبار 
 (11)جدول رقم 
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يوضح قياس التباين فى أراء مجموعات العينة  
 (Kruskal-Wallis Testاختباركروسكال ويمز  )

 متوسط الرتب العدد مجموعات العينة الخصائص 
 مستوى المعنوية

p-value 

تعقد عمميات التوريق 
وتعدد الأطراف المرتبطة 

 .بيا

 39.27 28 مراقبى الحسابات

.288 

 43.93 20 شركات التوريق

 51.74 25 اعضاء ىيئة التدريس

 48.44 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

تزايد حجم التدفقات 
النقدية المرتبطة بأنشطة 

 .التوريق

 40.86 28 مراقبى الحسابات

**0.044 

 39.90 20 شركات التوريق

 45.42 25 اعضاء ىيئة التدريس

 59.85 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

انخفاض تكمفة تمويل 
 .عمميات التوريق

 41.36 28 مراقبى الحسابات

.289 

 40.30 20 شركات التوريق

 52.12 25 اعضاء ىيئة التدريس

 48.71 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

رتباط عمميات التوريق إ
بالعديد من المخاطر 

 .الملازمة

 40.00 28 مراقبى الحسابات

.146 

 39.90 20 شركات التوريق

 52.22 25 اعضاء ىيئة التدريس

 51.26 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

  0.05داؿ احصائيا عند مستوى معنوية**

عدـ وجود تبايف في إجابة فئات وفي ضوء ىذا الاختبار يتضح لمباحث
 وىو ما يدؿ 0,05عينة البحث حيث أف مستوى المعنوية لمعظـ العناصر أكبر مف 

عمى اتفاقيـ عمى تأثير ىذه الخصائص عمى إجراءات مراجعة عمميات توريؽ 
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الأصوؿ المالية باستثناء خاصية تزايد حجـ التدفقات النقدية المرتبطة بأنشطة 
 مما يشير إلى اختلاؼ أراء فئات 0,05التوريؽ، حيث جاء مستوى معنويتيا أقؿ مف 

 . عينة البحث بشأنيا
قصور "ومن التحميل السابق يتضح لمباحث صحة الفرض الأول وىو 

الأداء الحالي لمراقب الحسابات في الحد من ممارسات المحاسبة الابتكارية 
لعمميات توريق الأصول المالية يؤثر عمى جودة التقارير المالية المنشورة لشركات 

 ".التوريق

 :المجموعة الثانية
استيدفت ىذه المجموعة استطلاع رأي عينة البحث بشأف مشكلات القياس 

والإفصاح المحاسبي عف عمميات توريؽ الأصوؿ المالية باعتبارىا تحديات تواجو 
ومن التحميل الإحصائي لإجابات عينة البحث مراقبي الحسابات عند مراجعتيا، 

 :اتضح لمباحث أن من أىم ىذه التحديات ما يمي
مشكلات عدم توافر معايير محاسبية مصرية خاصة بالتوريق يؤثر عمى جودة  -1

المحتوى المعموماتي لمتقارير المالية ويسمح بممارسات ابتكارية من جانب 
، (30,17)الإدارة، ويوضح الجدول التالي ارتفاع معامل الاختلاف حيث بمغ 

كما أن الانحراف المعياري أكبر من الواحد الصحيح، مما يدل عمى تباين 
الآراء تجاه تأثير ىذه المشكمة عمى إجراءات مراجعة عممية توريق الأصول 

 . المالية
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 (12)جدول رقم 
يوضح توصيف الآراء من خلال المقاييس الإحصائية لمشكمة تأثير عدم توافر معايير 

 محاسبية عمى جودة المحتوى المعموماتي لمتقارير المالية

 المقاييس الإحصائية 
 المشكمة

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 %الاختلاف

مستوى 
 المعنوية
"ت"لاختبار   

درجة 
 الموافقة

مشكلات عدم توافر معايير محاسبية 
مصرية خاصة بالتوريق يؤثر عمى 
جودة المحتوى المعموماتي لمتقارير 

المالية ويسمح بممارسات ابتكارية من 
 .جانب الإدارة

 موافػؽ 0.000** 30.17 1.183 3.92

 داؿ احصائيا عند مستوى معنوية 0.05 **
 :  وكانت نتيجة كالآتيKruskal- Wallis Test   وقد أكد النتيجة السابقة اختيار 

 (13)جدول رقم 
يوضح قياس التباين فى أراء مجموعات العينة  

 (Kruskal-Wallis Testاختباركروسكال ويمز  )

متوسط  العدد مجموعات العينة  البيـــان
 الرتب

 مسنوى المعنوية

p-value 

مشكلات عدم توافر معايير محاسبية مصرية 
خاصة بالتوريق يؤثر عمى جودة المحتوى 

المعموماتي لمتقارير المالية ويسمح بممارسات 
.ابتكارية من جانب الإدارة  

 50.38 28 مراقبى الحسابات

.367 

 37.95 20 شركات التوريق

 46.90 25 اعضاء ىيئة التدريس

 44.29 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

 **داؿ احصائيا عند مستوى معنوية 0.05
 مما 0,05 يتضح أف مستوى المعنوية أكبر مف في ضوء الجدول السابق

يدؿ عمى وجود اتفاؽ بيف آراء عينة البحث بشأف تأثير عدـ توافر معايير محاسبية 
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مصرية عمى جودة المحتوى المعموماتي لمتقارير المالية المنشورة، وما قد تقوـ بو 
 . الإدارة مف ممارسات ابتكارية

تعدد مداخل الاعتراف بالأصول والالتزامات الناتجة عن توريق الأصول  -2
 :المالية

 مفردة تمثؿ مجتمع الدراسة 90مف إجمالي % 72,2 مفردة بنسبة 65أكد 
أف أفضؿ مدخؿ للاعتراؼ بالأصوؿ والالتزامات الناتجة عف توريؽ الأصوؿ المالية 

ىو مدخؿ التمويؿ داخؿ الميزانية ويمكف توضيح ذلؾ مف خلاؿ الجدوؿ والشكؿ 
 : التالييف

 ( 14)جدول رقم 
يوضح التوزيع التكراري والنسبي لمداخل الاعتراف بالأصول والالتزامات الناتجة  

 عن توريق الأصول المالية

 النسبة التكرار المداخــــــــــــــل
.مدخؿ التمويؿ خارج الميزانية  15 16.7 

.مدخؿ التمويؿ داخؿ الميزانية  65 72.2 

.مدخؿ الإيضاحات المتممة لمقوائـ المالية  10 11.1 

 100.0 90 الإجمالـــــــــــــى

 
 (6)شكل رقم 

 يوضح مداخل الاعتراف بالأصول والالتزامات الناتجة عن توريق الأصول المالي
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تعدد طرق الاعتراف بتوريق الأصول المالية يسمح بوجود ممارسات ابتكارية  -3
 :ويؤثر عمى إجراءات مراجعتيا

تتوقؼ طريقة الاعتراؼ بتوريؽ الأصوؿ المالية كعممية بيع أـ كعممية 
مف % 70 مفردة بنسبة 63تمويؿ أـ غيرىا عمى شروط عممية التوريؽ وىذا ما أكده 

 :  مفردة ويتضح ذلؾ مف خلاؿ الجدوؿ والشكؿ التالييف90إجمالي 
 (15)جدول رقم 

 يوضح التوزيع التكراري والنسبي لطرق الاعتراف بتوريق الأصول المالية 

 النسبة التكرار الطرق
 16.7 15 .الاعتراؼ كعممية بيع

 1.1 1 .الاعتراؼ كعممية بيع جزئي

 10.0 9 .الاعتراؼ كعممية تمويؿ

 2.2 2 .الاعتراؼ كعممية تمويؿ جزئي

 70.0 63 حسب شروط عممية التوريؽ

 100.0 90 الاجمالى

 
 (7)شكل رقم 

 يوضح طرق الاعتراف بتوريق الأصول المالية
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تعد الطريقة الملائمة لقياس الأصوؿ المورقة ىي طريقة القيمة العادلة وىو ما أكده  -4
ويمكف توضيح ذلؾ مف الجدوؿ .  مفردة90مف إجمالي % 64,4 مفردة بنسبة 58

 : والشكؿ التالييف
 (16)جدول رقم 

 يوضح التوزيع التكراري والنسبي لمطريقة الملائمة لقياس الأصول المورقة
 النسبة التكرار الطريقـــــــــــــة
.القيمة السوقية  23 25.6 

.القيمة العادلة  58 64.4 

.التكمفة التاريخية  9 10.0 

 100.0 90 الاجمالى

 

 
 (8)شكل رقم 

 يوضح الطريقة الملائمة لقياس الأصول المورقة

تتأثر جودة المحتوى المعموماتي لمتقارير المالية بطريقة الإفصاح عف الأرباح  -5
ويتـ الإفصاح عنيا في قائمة . والخسائر الناتجة عف توريؽ الأصوؿ المالية

 مفردة ويتضح 90مف إجمالي % 83,3 مفردة بنسبة 75الدخؿ وىو ما أكده 
 : ذلؾ مف خلاؿ الجدوؿ والشكؿ التالييف
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 ( 17)جدول رقم 

يوضح التوزيع التكراري والنسبي لمطريقة الملائمة للإفصاح  
 عن الأرباح والخسائر الناتجة عن توريق الأصول المالية

 النسبة التكرار طريقة الإفصاح
.عناصر قائمة الدخؿ  75 83.3 

.عناصر حقوؽ الممكية  6 6.7 

.الإيضاحات المتممة لمقوائـ المالية  9 10.0 

 100.0 90 الاجمالى

 

 
 (9)شكل رقم 

يوضح الطريقة الملائمة للإفصاح عن الأرباح والخسائر الناتجة  
 عن توريق الأصول المالية

يتحقق مراقب الحسابات من طريقة قياس الأرباح والخسائر الناتجة عن  -6
 .توريق الأصول المالية، وما يرتبط بيا من ممارسات ابتكارية

 مفردة عمى أف الطريقة 90مف إجمالي % 83,3 مفردة بنسبة 75أكد 
الملائمة لقياس الأرباح والخسائر ىي الفرؽ بيف عائد البيع والقيمة الدفترية للأصوؿ 

المحتفظ بيا موزعة بنسبة القيمة العادلة مخصوماً منيا القيمة الدفترية للأصوؿ 
 : ويتضح ذلؾ مف خلاؿ الجدوؿ والشكؿ التالييف. المالية
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 (18)جدول رقم 
يوضح التوزيع التكراري والنسبي لطريقة قياس الأرباح والخسائر  

 الناتجة عن توريق الأصول المالية

 النسبة التكرار طريقة قياس الأرباح
.الفرؽ بيف القيمة البيعية والدفترية  15 16.7 

الفرؽ بيف عائد البيع والقيمة الدفترية للأصوؿ المحتفظ 
بيا موزعة بنسبة القيمة العادلة مخصومًا منيا القيمة 

.الدفترية للأصوؿ المالية  

75 83.3 

 100.0 90 الاجمالـــــى

 
 (10)شكل رقم 

 يوضح طرق قياس الأرباح والخسائر الناتجة عن توريق الأصول المالية
يتحقق مراقبي الحسابات من صحة واكتمال الإفصاح المحاسبي عن عمميات  -7

توريق الأصول المالية وتوفير التقارير المالية لممعمومات التي يحتاجيا 
 .المستثمرين

أكدت آراء عينة البحث عمى ضرورة توسيع نطاؽ الإفصاح المحاسبي عف 
عمميات توريؽ الأصوؿ المالية بحيث يشتمؿ عمى عدة متطمبات                مف 

 :أىميا ما يمي
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الممارسات المحاسبية الابتكارية مف جانب الإدارة، مدى التزاـ الشركة 
بتطبيؽ معايير المحاسبة في الإفصاح عف توريؽ الحقوؽ المالية، الإفصاح عف 

السياسات المحاسبية العامة والتغيرات فييا وغيرىا مف المتطمبات التي يمكف لمباحث 
 : توضيحيا مف خلاؿ الجدوؿ التالي

 (19)جدول رقم 
 يوضح توصيف الآراء من خلال المقاييس الاحصائية لمتطمبات الإفصاح المحاسبي 

 عن عمميات توريق الأصول المالية

 المقاييــس الإحصائيــة
 
 

 متطمبات الإفصـاح

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 الاختلاف

% 

مستوى 
 المعنوية
"ت"لاختبار   

درجة 
 الموافقة

 ترتيب
 العناصر

الممارسات المحاسبية الابتكارية من 
 جانب الإدارة

 الاول موافق 0.000** 19.50 0.796 4.08

مكانية الحد مالمخاطر ال لازمة لمتوريق وا 
منيا وتأثيرىا المتوقع عمى الشركة 

 .مستقبلاً 

 الرابع موافق 0.000** 22.13 0.883 3.99

مؤشرات عن المركز المالي لمشركة وما 
 قد يواجييا من أزمات مالية محتممة

 موافق 0.000** 27.10 1.057 3.9
الخامس 
 عشر 

الإفصاح عن نوعية الأصول المالية 
 .المراد توريقيا والضمانات اللازمة

 السابع موافق 0.000** 22.50 0.918 4.08

الإفصاح عن السياسات المحاسبية 
 .العامة والتغييرات فييا

 الثالث موافق 0.000** 20.34 0.826 4.06

الإفصاح عن التقديرات المحاسبية 
 .لتوريق الحقوق المالية

 الرابع عشر موافق 0.000** 26.72 1.061 3.97

الإفصاح عن المكاسب أو الخسائر 
 .المحتممة

 موافق 0.000** 26.64 1.018 3.82
الثالث 
 عشر

الارتباطات المالية والأحداث اللاحقة 
 .لإعداد القوائم المالية

 الثامن موافق 0.000** 23.61 0.94 3.98

الإفصاح عن التدفقات النقدية المرتبطة 
 .بالتوريق وكيفية توزيعيا

 التاسع موافق 0.000** 24.07 0.975 4.05

الإفصاح عن الأصول المالية المحتفظ 
 .بيا وكيفية تقييميا

 العاشر موافق 0.000** 24.98 0.987 3.95
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 المقاييــس الإحصائيــة
 
 

 متطمبات الإفصـاح

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 الاختلاف

% 

مستوى 
 المعنوية
"ت"لاختبار   

درجة 
 الموافقة

 ترتيب
 العناصر

الإفصاح عن طبيعة التوريق ومدخل 
 .الاعتراف بو

 موافق 0.000** 26.55 1.025 3.86
الثانى 
 عشر

الإفصاح عن عائد الناتج من خدمات 
 .الأصول المالية المورقة

 موافق 0.000** 26.43 1.044 3.95
الحادى 
 عشر

الإفصاح عن طبيعة الاتفاق والتعاقدات 
 .بين المحول والمحول إليو

 السادس موافق 0.000** 22.05 0.922 4.18

مدى التزام شركة التوريق بتطبيق معايير 
المحاسبة في الإفصاح عن توريق 

 .الحقوق المالية

 الثانى موافق 0.000** 20.07 0.855 4.26

الإفصاح عن المعمومات المتصمة 
بالموارد الاقتصادية لمشركة والمطالبات 

 .عمى ىذه الموارد

 الخامس موافق 0.000** 21.29 0.905 4.25

  موافق  23.60 0.94 4.02 مؤشــــر عـــام

 ** داؿ إحصائيا عند مستوى معنوية 0.05

 حيث جاء Kruskal- Wallis Testوقد أكد النتيجة السابقة اختبار 
 وىذا يدؿ عمى اتفاؽ مجموعات 0,05مستوى المعنوية لمعظـ العناصر أكبر مف 

 . العينة عمى ىذه المتطمبات
تتأثر "وفي ضوء التحميل السابق يتضح لمباحث صحة الفرض الثاني وىو 

إجراءات مراجعة توريق الأصول المالية بالتحديات التي تواجو مراقب الحسابات 
 ". بشأن القياس والإفصاح المحاسبي

 :المجموعة الثالثة
استيدفت ىذه المجموعة استطلاع رأي عينة البحث في المدخؿ المقترح 

مف قبؿ الباحث لمراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ المالية ودوره في الحد مف 
ممارسات المحاسبة الابتكارية وتحسيف جودة التقارير المالية المنشورة لشركات 
 : التوريؽ وقد تضمنت ىذه المجموعة المدخؿ المقترح مف خلاؿ المراحؿ التالية
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 :دوافع مراجعة توريق الأصول المالية: المرحمة الأولى
قد اتفقت المجموعة الأربعة لعينة البحث عمى مجموعة مف الدوافع لمراجعة توريؽ 

 . Kruskal- Wallis Testالأصوؿ المالية وقد تـ اختبار ذلؾ مف خلاؿ اختبار 
 (20)جدول رقم 

-Kruskalاختباركروسكال ويمز  )يوضح قياس التباين فى أراء مجموعات العينة 

Wallis Test) يق الأصول المالية بشأن دوافع مراجعة عمميات تور 

متوسط  العدد مجموعات العينة البيــــــــــان
 الرتب

مسنوى 
 المعنوية

p-value 

تزايد الممارسات الابتكارية من جانب الإدارة في عمميات 
التوريق وىو ما أدى إلى انييار العديد من الشركات 

 .العالمية

 38.82 28 مراقبى الحسابات

**0.016 

 58.50 20 شركات التوريق

 40.04 25 اعضاء ىيئة التدريس

 49.24 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

عدم توافر معايير محاسبة ومراجعة مصرية عن عمميات 
 .التوريق بشكل مستقل

 43.46 28 مراقبى الحسابات

.342 

 50.88 20 شركات التوريق

 39.98 25 اعضاء ىيئة التدريس

 50.65 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

فقد المستثمرين الثقة في المحتوى المعموماتي لمتقارير 
المالية المنشورة لشركات التوريق لعدم قدرة مراقب 
 .الحسابات عمى اكتشاف جوانب الغش المرتبطة بيا

 43.63 28 مراقبى الحسابات

.661 

 45.25 20 شركات التوريق

 43.44 25 اعضاء ىيئة التدريس

 51.91 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

تعقد عمميات التوريق وضخامة حجم الأموال المستثمرة 
 .فييا

 43.04 28 مراقبى الحسابات

.182 

 47.40 20 شركات التوريق

 39.80 25 اعضاء ىيئة التدريس

 55.71 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

تزايد المخاطر المصاحبة لمراجعة توريق الأصول المالية مما 
 .يؤثر عمى جودة التقارير المالية المنشورة لشركات التوريق

 632. 45.89 28 مراقبى الحسابات
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 أف مستوى المعنوية لمعظـ وعمى ضوء الجدول السابق يتضح لمباحث
 وىذا يدؿ عمى أف ىناؾ اتفاؽ حوؿ دوافع مراجعة توريؽ 0,05العناصر أكبر مف 

الأصوؿ المالية مف جانب المجموعات الأربعة لعينة الباحث باستثناء دافع تزايد 
الممارسات الابتكارية مف جانب الإدارة، حيث أيدتو بشكؿ أكبر شركات التوريؽ يمييا 

 . الييئة العامة لمرقابة المالية
 

 :الأىداف المنشودة من مراجعة توريق الأصول المالية: المرحمة الثانية
اتفقت المجموعات الأربعة لعينة البحث عمى أف ىناؾ أىداؼ منشودة مف 
مراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ المالية يأتي في مقدمتيا إرساء حدود مسئولية مراقب 
الحسابات، ثـ إضفاء المصداقية عمى التقارير المالية باعتبار مراقب الحسابات وكيؿ 
عف المساىميف في التحقؽ مف صحة المحتوى المعموماتي لمتقارير المالية فضلًا عف 
أف ىناؾ مجموعة مف الأىداؼ الأخرى يمكف لمباحث توضيحيا مف خلاؿ الجدوؿ 

 : التالي
 (21)جدول رقم 

 الأىداف المنشورة من مراجعة يوضح توصيف الآراء من خلال المقاييس الاحصائية
 توريق الأصول المالية

 المقاييس الإحصائية 
 

 الأىداف المنشودة

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 الاختلاف

% 

مسنوى 
 المعنوية
لاختبار 

"ت"  

درجة 
 الموافقة

 ترتيب
 العناصر

إرساء حدود مسئولية مراقب الحسابات تجاه 
.مراجعة توريق الأصول المالية  

 الاول موافـق 0.000** 20.16 0.867 4.3

إضفاء المصداقية عمى التقارير المالية باعتبار 
مراقب الحسابات وكيل عن المساىمين في 

التحقق من صحة المحتوى المعموماتي لمتقارير 
.المالية  

 الثانى موافـق 0.000** 22.06 0.887 4.02
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 المقاييس الإحصائية 
 

 الأىداف المنشودة

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 الاختلاف

% 

مسنوى 
 المعنوية
لاختبار 

"ت"  

درجة 
 الموافقة

 ترتيب
 العناصر

الحد من الممارسات المحاسبية الابتكارية 
المرتبطة بعمميات التوريق وما قد تمجأ إليو 

الإدارة من غش واستغلال لممرونة في المعايير 
.المحاسبية  

 الرابع موافـق 0.000** 24.76 1.013 4.09

التحقق من الإجراءات الإدارية والقانونية 
والفنية لعمميات التوريق وأنيا تنفذ في الحدود 

.المصرح بيا دون أية تجاوزات  

 الخامس موافـق 0.000** 24.78 0.999 4.03

التحقق من دقة قياس قيمة الأصول المحولة 
.والضامنة باستخدام القيمة العادلة  

 السادس موافـق 0.000** 25.80 1.027 3.98

التحقق من أن المكاسب والخسائر الناتجة عن 
توريق الأصول المالية قد تم الإفصاح عنيا 

.بشكل مناسب في القوائم المالية  

 السابع موافـق 0.000** 26.77 1.071 4

التحقق من شفافية التقارير المالية لشركات 
.التوريق وفقًا لمبدأ الأىمية النسبية  

 الثالث موافـق 0.000** 22.61 0.95 4.2

التحقق من شروط الاعتراف بتوريق الأصول 
.المالية وفقًا لممدخل المتبع  

 الثامن موافـق 0.000** 28.81 1.141 3.96

  موافـق  24.47 0.99 4.07 مؤشر عام

 ** داؿ احصائيا عند مستوى معنوية 0.05
 

إلى  (4,07)وفي ضوء الجدول السابق يشير الوسط الحسابي العام 
 إلى وجود فروؽ T Testموافقة عينة البحث عمى ىذه الأىداف، كما يشير اختبار

معنوية ذات دالة إحصائية عمى الأىداؼ المنشودة مف مراجعة عمميات توريؽ 
 حيث Kraskal- Wallis Testالأصوؿ المالية، وقد أكد النتيجة السابقة اختبار 
 وىو ما يدؿ عمى اتفاؽ عينة 0,05جاء مستوى المعنوية لمعظـ العناصر أكبر مف 

 . البحث عمى ىذه الأىداؼ
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 :قبول وتخطيط مراجعة توريق الأصول: المرحمة الثالثة
اتفقت المجموعة الأربعة لعينة البحث عمى أف يتضمف قبوؿ وتخطيط 

 : مراجعة توريؽ الأصوؿ المالية عدة جوانب مف أىميا
تحديد مراقب الحسابات في خطاب الارتباط عند قبولو مراجعة توريؽ 

الأصوؿ المالية مسئوليتو ومسئولية الإدارة بشأف القوائـ المالية يمي ذلؾ تقييـ مراقب 
الحسابات لطبيعة وبيئة المنشأة محؿ المراجعة ثـ تقدير مراقب الحسابات لمخاطر 
المراجعة اللازمة لتوريؽ الأصوؿ المالية مع ضرورة حفاظ مراقب الحسابات عمى 

أسموب الشؾ الميني طواؿ عممية المراجعة حتى يستطيع وضع استراتيجية مراجعة 
عامة وخطة تفصيمية يستطيع مف خلاليا تخفيض خطر المراجعة لمستوى مقبوؿ 

 . نسبياً 
 :ويمكن لمباحث توضيح ما سبق من خلال الجدول التالي

 (22)جدول رقم 
يوضح توصيف الاراء من خلال المقاييس الإحصائية  

 لقبول وتخطيط مراجعة توريق الأصول المالية

 المقاييس الإحصائية
جوانب قبول وتخطيط 

  مراجعة توريق الأصول المالية

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 الاختلاف

% 

مسنوى 
 المعنوية
"ت"لاختبار   

 درجة الموافقة

يحدد مراقب الحسابات في خطاب الارتباط عند 
قبولو مراجعة توريق الأصول المالية مسئوليتو 

 ومسئولية الإدارة بشأن القوائم المالية

4.36 .865 19.83 
**0.00

0 
  تماماموافق

 

 المقاييــس الإحصائيــة
 

 جوانب قبول وتخطيط 
 مراجعة توريق الأصول المالية

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 الاختلاف

% 

مسنوى 
 المعنوية

 "ت"لاختبار 

درجة 
 الموافقة

 ترتيب
 العناصر

تحديد الأىمية النسبية وتقييم درجة الحكم الشخصي في 
 .تقدير قيمة الأصول المورقة

4.41 0.806 18.27 **0.000 
موافق 
 تماما

 الاول

تقييم مدى كفاية وملاءمة أدلة الإثبات التي تم 
 الحصول عمييا

4.51 0.864 19.15 **0.000 
موافـق 
 تماما

 الثانى
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 المقاييــس الإحصائيــة
 

 جوانب قبول وتخطيط 
 مراجعة توريق الأصول المالية

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 الاختلاف

% 

مسنوى 
 المعنوية

 "ت"لاختبار 

درجة 
 الموافقة

 ترتيب
 العناصر

تصميم وأداء إجراءات مراجعة إضافية لتخفيض 
مخاطر مراجعة توريق الأصول المالية لمستوى 

 .منخفض ومقبول نسبيًا

 الثالث موافــق 0.000** 21.00 0.853 4.06

دراسة مدى ملاءمة تطبيق السياسات المحاسبية 
المتعمقة بالقياس والإفصاح المحاسبي عن 

عمميات التوريق ومدى كفاية الإفصاح عنيا في 
 .القوائم المالية

 الرابع موافــق 0.000** 22.13 0.859 3.88

  20.14 0.84 4.3 مؤشر عام
موافق 
 تماما

 
 
 
 
 

 المقاييــس الإحصائيــة
 

 جوانب قبول وتخطيط 
 مراجعة توريق الأصول المالية

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 الاختلاف

% 

مسنوى 
 المعنوية
"ت"لاختبار   

درجة 
 الموافقة

 ترتيب
 العناصر

.استخدام بيانات غير ملائمة  الرابع موافــق 0.000** 24.00 0.965 4.02 
عوامل خطر مرتبطة بعدم كفاية معايير المحاسبة 

.والمراجعة عن توريق الأصول المالية  
 الثالث موافــق 0.000** 23.3 0.895 3.83

.عوامل الخطر المرتبطة بطبيعة وخصائص التوريق  الثامن موافــق 0.000** 27.42 1.064 3.88 
تطبيق سياسات محاسبية متعمدة بيدف التلاعب 

.والغش في القوائم المالية  
 السابع موافــق 0.000** 26.70 1.071 4.01

.عوامل الخطر المرتبطة بظروف السوق  الثانى موافــق 0.000** 22.43 0.884 3.94 
تعديل الافتراضات اليامة المستخدمة في القياس 

.المحاسبي لقيمة الأصول المورقة  
 الخامس موافــق 0.000** 25.5 1.033 4.04

إخفاء أو عدم الإفصاح عن الحقائق التي تؤثر عمى 
.المكاسب أو الخسائر للأصول المورقة  

 السادس موافــق 0.000** 26.4 1.061 4.01

عوامل الخطر المرتبطة بعدم توافر الميارة والخبرة 
الكافية لدى القائمين عمى تحديد القيمة العادلة 

.للأصول المورقة  

 الاول موافــق 0.000** 19.6 0.82 4.18

  موافـق  24.4 0.97 3.99 مؤشر عام
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 المقاييــس الإحصائيــة
 

 جوانب قبول وتخطيط 
 مراجعة توريق الأصول المالية

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 الاختلاف

% 

مسنوى 
 المعنوية
"ت"لاختبار   

 درجة الموافقة

الحفاظ عمى أسموب الشك الميني طوال عممية المراجعة 
وأن يدرك أن يكون ىناك تحريف ىام ومؤثر ناتج عن 

.الغش  

 موافــــق 0.000** 22.15 937. 4.23

 

 المقاييــس الإحصائيــة
 

 جوانب قبول وتخطيط 
 مراجعة توريق الأصول المالية

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 الاختلاف

% 

مسنوى 
 المعنوية
"ت"لاختبار   

 درجة الموافقة

وضع استراتيجية مراجعة عامة وخطة تفصيمية يمكن من 
.خلاليا تخفيض خطر المراجعة لمستوى مقبول نسبيًا  

  تماماموافــــق 0.000** 21.15 926. 4.34

 أف الانحراؼ المعياري لمعظـ وفي ضوء الجدول السابق يتضح لمباحث
الجوانب أقؿ مف الواحد الصحيح وىو ما يعني عدـ وجود تشتت كبير بيف قيـ تمؾ 

 . المتغيرات وبالتالي وجود اتساؽ وتقارب في إجابات مفردات العينة
 عمى اتفاؽ المجموعات الأربعة Kruskal- Wallis Testكما أكد اختبار 

لعينة البحث عمى جوانب قبوؿ وتخطيط مراجعة توريؽ الأصوؿ المالية حيث جاء 
 مما يدؿ عمى عدـ وجود تباينات 0,05مستوى المعنوية لمعظـ العناصر أكبر مف 

 . بيف مجموعات العينة
 :الإجراءات الملائمة لمراجعة توريق الأصول المالية: المرحمة الرابعة

 لعينة البحث عمى أف الإجراءات الملائمة أكدت المجموعات الأربعة
لمراجعة توريؽ الأصوؿ المالية تشتمؿ عمى عدة عناصر مف أىميا حسب درجة 

أىميتيا لعينة البحث فحص وتقييـ نظاـ الرقابة الداخمية عف عمميات توريؽ الأصوؿ 
، التحقؽ مف مدى ملاءمة المحاسبة عف %17,32حيث بمغ معامؿ اختلافيا 

ثـ التحقؽ مف كفاءة % 18,98عمميات توريؽ الأصوؿ المالية بمعامؿ اختلاؼ 
وىكذا % 21,88وجودة محفظة التوريؽ وتأكيد الجدارة الائتمانية بمعامؿ اختلاؼ 
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تأتي باقي العناصر في المرحمة التالية في الأىمية، ويمكف توضيح المقاييس 
 : الإحصائية ليذه المرحمة مف خلاؿ الجدوؿ التالي

 (23)جدول رقم 
يوضح توصيف الآراء من خلال المقاييس الاحصائي 
  للإجراءات الملائمة لمراجعة توريق الأصول المالية

 المقاييــس الإحصائيــة
 

 الإجراءات الملائمة
  لمراجعة توريق الأصول المالية

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 الاختلاف

% 

مستوى 
 المعنوية
"ت"لاختبار   

درجة 
 الموافقة

 ترتيب
 العناصر

فحص وتقييم نظام الرقابة الداخمية عن عمميات 
.توريق الأصول المالية  

 الاول موافـق 0.000** 17.32 0.698 4.03

التحقق من مدى ملاءمة المحاسبة عن عمميات 
.توريق الأصول المالية  

3.96 0.752 18.98 **0.000 
 الثانى موافـق

التحقق من صحة تقديرات القيمة المعادلة 
.للأصول المورقة والافتراضات التي بنيت عمييا  

 الثامن موافـق 0.000** 24.28 0.991 4.08

التحقق من صحة المعمومات المستقبمية 
.(التنبؤات المالية)  

3.88 0.951 24.51 **0.000 
 العاشر موافـق

التحقق من سلامة استخدام عمل خبير في أمور 
المنشأة التي تخرج عن نطاق تأىيل وخبرة مراقب 

.الحسابات  

4.06 0.946 23.30 **0.000 

 موافـق

 الخامس

التحقق من سلامة استخدام مراقب الحسابات 
.لعمل مراقب آخر  

4.19 0.952 22.72 **0.000 
 الرابع موافـق

التحقق من كفاءة وجودة محفظة التوريق وتأكيد 
.الجدارة الائتمانية  

4.2 0.919 21.88 **0.000 
 الثالث موافـق

إجراءات التحقق من القواعد القانونية لعمميات 
.التوريق والاتفاقيات المرتبطة بيا  

4.15 0.995 23.97 **0.000 
 السابع موافـق

إجراءات التحقق من سلامة التأكيدات عن كل بند 
.من البنود الجوىرية لمقوائم المالية  

4.16 0.976 23.46 **0.000 
 السادس موافـق

التحقق من سلامة التقديرات المحاسبية المرتبطة 
.بعمميات التوريق  

4.24 1.034 24.38 **0.000 
 التاسع موافـق

  موافـق  22.48 0.92 4.09 مؤشر عام

 ** داؿ إحصائيا عند مستوى معنوية 0.05
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 يتضح أف المؤشر العاـ لمعامؿ الاختلاؼ وفي ضوء الجدول السابق
وىو أقؿ مف الواحد الصحيح، مما يدؿ عمى عدـ وجود تشتت بيف  (0,92)

المجموعات الأربعة بشأف أىمية الإجراءات الملائمة لمراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ 
المالية، كما يشير المتوسط الحسابي بشكؿ عاـ إلى اتجاه الموافقة عمى ىذه 

 . الإجراءات
 :تقييم نتائج مراجعة توريق الأصول المالية: المرحمة الخامسة

بتحميؿ الباحث لمردود عمى ىذه المرحمة تبيف تأكيد عينة البحث عمى 
ضرورة أف يشمؿ تقييـ نتائج مراجعة توريؽ الأصوؿ المالية عمى التحقؽ مف ملاءمة 

ومصداقية المعمومات التي تـ عرضيا في القوائـ المالية حيث تمثؿ أقؿ معامؿ 
ثـ التحقؽ مف ملاءمة التقديرات المحاسبية لعمميات التوريؽ  (%19,54)اختلاؼ 

ثـ تمي ذلؾ باقي العناصر ويتضح ذلؾ مف خلاؿ  (%22,99)بمعامؿ اختلاؼ 
 : الجدوؿ التالي

 (24)جدول رقم 
يوضح المقاييس الإحصائية لآراء عينة البحث 
  عمى تقييم نتائج مراجعة توريق الأصول المالية

 المقاييس الإحصائيـة
 

 تقييم نتائج مراجعة 
 توريق الأصول المالية

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 الاختلاف

% 

مستوى 
 المعنوية
"ت"لاختبار   

درجة 
 الموافقة

 ترتيب
 العناصر

التحقق من ملاءمة ومصداقية المعمومات التي تم 
 .                        عرضيا في القوائم المالية

 الاول موافق 0.000** 19.54 0.854 4.37

التحقق من ملاءمة التقديرات المحاسبية لعمميات 
 . التوريق التي قامت بيا الإدارة لمظروف

 الثانى موافق 0.000** 22.99 0.975 4.24

التحقق من مدى كفاية الإفصاح عن عمميات 
التوريق في القوائم المالية لتمبية احتياجات 

 . المستخدمين

 الرابع موافق 0.000** 24.53 1.033 4.21

التحقق من كفاية أدلة المراجعة لتكوين رأي عن 
 . القوائم المالية

 الثالث موافق 0.000** 24.26 1.036 4.27

  موافق  22.83 0.97 4.27 مؤشـــر عـــــام

  0.05داؿ إحصائياً عند مستوى معنوية **
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 إلى وجود فروؽ معنوية ذات T Testوفي ضوء الجدوؿ السابؽ يشير اختبار 
 . دلالة إحصائية

 :إصدار تقدير المراجعة: المرحمة السادسة
مف إجمالي % 82,2 مفردة بنسبة 74مف خلاؿ التوزيع التكراري والنسبي أكدت  -1

 مفردة عمى أف تقرير مراجعة توريؽ الأصوؿ المالية يصدر حسب طبيعة 90
عممية المراجعة فقد يتـ الاتفاؽ أف مراجعة عمميات التوريؽ تتـ ضمف مراجعة 

ويمكن توضيح ذلك من . القوائـ المالية ككؿ، أو يتـ مراجعتيا لأغراض خاصة
 :خلال الجدول والشكل التاليين

 (25)جدول رقم 

 يوضح التوزيع التكراري والنسبي لتقرير مراجعة توريق الأصول المالية

 النسبة التكرار المداخؿ
إبداء الرأي ضمن مراجعة القوائم المالية مع تضمين التقرير لفقرة 

.إيضاحية إذا تطمب الأمر لذلك تشير لمراجعة عمميات التوريق  
15 16.7 

.تقرير مستقل يتضمن مراجعة توريق الأصول المالية بشكل منفصل  1 1.1 

.حسب طبيعة مراجعة توريق الأصول المالية  74 82.2 

 100.0 90 الإجمػػالػػػي

 
 (11)شكل رقم 

 يوضح إصدار تقرير المراجعة
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 :إصدار رأي غير نظيف -2
أكدت المجموعات الأربعة لعينة البحث عمى أف مراقب الحسابات يمجأ إلى 
إصدار رأي غير نظيؼ في حالة عدـ الالتزاـ بمعايير المحاسبة في بعض جوانب 
القياس والإفصاح المحاسبي عف توريؽ الأصوؿ المالية حيث كاف معامؿ اختلافيا 

وكذلؾ في حالة شؾ مراقب الحسابات بعدـ قدرة المنشأة عمى الاستمرار % 18,986
ويمكن لمباحث وتأتي بقية العناصر في المرتبة التالية، % 21,9بمعامؿ اختلاؼ 

 :توضيح ذلك من خلال الجدول التالي
 (26)جدول رقم 

 يوضح توصيف الآراء من خلال المقاييس الاحصائية لإصدار رأي غير نظيف

 المقاييــس الإحصائيــة
 

 حالات إصدار رأي نظيف

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 الاختلاف

% 

مسنوى 
 المعنوية
لاختبار 

"ت"  

درجة 
 الموافقة

 ترتيب
 العناصر

عدم الالتزام بمعايير المحاسبة في بعض جوانب القياس 
 .توريق الأصول المالية والإفصاح المحاسبي عن

 الاول موافق 0.000** 18.96 0.821 4.33

القصور في نطاق مراجعة عمميات التوريق نتيجة عدم 
إمكانية تقييم مراقب الحسابات لبعض الافتراضات اليامة 

.في قياس قيمة الأصول المورقة  

 الثالث موافق 0.000** 22.60 0.929 4.11

رار نظرًا موجود شك نتيجة عدم قدرة المنشأة عمى الاست
 .لتزايد مخاطر التوريق

 الثانى موافق 0.000** 21.94 0.915 4.17

  موافق  21.16 0.88 4.20 مؤشر عام

 ** داؿ إحصائيا عند مستوى معنوية 0.05
 عمى عدـ وجود                Kruskal- Wallis Testوقد أكد اختبار 

تبايف في آراء مجموعات العينة حيث كاف مستوى المعنوية لمعظـ العناصر أكبر مف 
0,05% 
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 (27)جدول رقم 
يوضح قياس التباين فى أراء مجموعات العينة  

 (Kruskal-Wallis Testاختباركروسكال ويمز  )

 متوسط الرتب العدد مجموعات العينة  البيــــــــــــان

مستوى 
 المعنوية

p-value 

عدم الالتزام بمعايير المحاسبة في 
بعض جوانب القياس والإفصاح 
المحاسبي عن توريق الأصول 

 .المالية

 43.18 28 مراقبى الحسابات

.246 

 50.00 20 شركات التوريق

 39.60 25 اعضاء ىيئة التدريس

 52.71 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

القصور في نطاق مراجعة عمميات 
التوريق نتيجة عدم إمكانية تقييم 
مراقب الحسابات لبعض الافتراضات 
اليامة في قياس قيمة الأصول 

 .المورقة

 42.93 28 مراقبى الحسابات

.559 

 46.70 20 شركات التوريق

 42.84 25 اعضاء ىيئة التدريس

 52.24 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

وجود شك نتيجة عدم قدرة المنشأة 
رار نظراً لتزايد مخاطر معمى الاست

 .التوريق

 42.95 28 مراقبى الحسابات

.538 

 52.43 20 شركات التوريق

 43.40 25 اعضاء ىيئة التدريس

 44.65 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

 **داؿ احصائيا عند مستوى معنو ية0.05
 :إصدار رأي معارض -3

يتـ إصدار رأي معارض في حالة وجود قصور في المعالجة المحاسبية 
لتوريؽ الأصوؿ المالية لدرجة لا يستطيع معيا مراقب الحسابات تحديد كيفية تأثر 

القوائـ المالية بيذه المخالفات ىو ما أكدتو المقاييس الإحصائية، حيث كاف الانحراؼ 
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 وىو يقترب مف الواحد الصحيح مما يدؿ عمى عدـ وجود تشتت في 0,66المعياري 
 : إجابة عينة البحث ويمكف توضيح ذلؾ مف خلاؿ الجدوؿ التالي

 (28)جدول رقم 
  لإصدار رأي معارضيوضح توصيف الآراء من خلال المقاييس الإحصائية

 المقاييس الإحصائيــة
 

 حالات إصدار رأي معارض

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 الاختلاف

% 

مسنوى 
 المعنوية
"ت"لاختبار   

درجة 
 الموافقة

في حالة وجود يتم إصدار رأي معارض 
قصور في المعالجة المحاسبية لتوريؽ 
الأصوؿ المالية لدرجة لا يستطيع معيا 
مراقب الحسابات تحديد كيفية تأثر القوائـ 

.المالية بيذه المخالفات  

 موافؽ 0.000** 22.69 0.96 4.23

 **داؿ احصائيا عند مستوى معنوية0.05
حيث تبيف أف Kruskal- Wallis Testوقد أكد النتيجة السابقة اختبار 

 مما يدؿ عمى اتفاؽ عينة البحث عمى إصدار رأي 0,05مستوى المعنوية أكبر مف 
معارض في حالة وجود قصور في المعالجة المحاسبية لعمميات توريؽ الأصوؿ 

 : ويتضح ذلؾ مف خلاؿ الجدوؿ التالي. المالية
 (29)جدول رقم 

يوضح قياس التباين فى أراء مجموعات العينة 
 (Kruskal-Wallis Testاختباركروسكال ويمز  ) 

متوسط  العدد مجموعات العينة البيـــــان
 الرتب

مسنوى 
 المعنوية

p-value 

 في حالة يتم إصدار رأي معارض
وجود قصور في المعالجة المحاسبية 
لتوريؽ الأصوؿ المالية لدرجة لا 

يستطيع معيا مراقب الحسابات تحديد 
كيفية تأثر القوائـ المالية بيذه 

.المخالفات  

 43.21 28 مراقبى الحسابات

.218 

 50.50 20 شركات التوريؽ

 39.18 25 اعضاء ىيئة التدريس

 52.68 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

 **داؿ احصائيا عند مستوى معنوية0.05
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في حالة عدـ قدرة مراقب الحسابات عمى تحديد يتم الامتناع عن إبداء الرأي -4
عدالة عرض القوائـ المالية بسبب القصور الشامؿ في المراجعة وقد جاء 

وىو يقترب مف الواحد الصحيح مما يشير إلى  (0,995)الانحراؼ المعياري 
عدـ وجود تباينات في إجابة عينة المجموعات الأربعة، ويمكف توضيح ذلؾ مف 

 : خلاؿ الجدوؿ التالي
 (30)جدول رقم 

 يوضح توصيف الآراء من خلال المقاييس الإحصائية للامتناع عن إبداء الرأي

 المقاييـس الإحصائيـة
 
 

 حالات الامتناع عن إبداء الرأي

الوسط 
 الحسابى

الانحراف 
 المعيارى

معامل 
 الاختلاف

% 

مسنوى 
 المعنوية
"ت"لاختبار   

درجة 
 الموافقة

 في حالة يتم الامتناع عن إبداء الرأي
عدـ قدرة مراقب الحسابات عمى تحديد 
عدالة عرض القوائـ المالية بسبب 
 القصور الشامؿ في نطاؽ المراجعة

 موافػؽ 0.000** 23.24 0.995 4.28

 **داؿ احصائيا عند مستوى معنوية 0.05
 

 (31)جدول رقم 
يوضح قياس التباين فى أراء مجموعات العينة 

 (Kruskal-Wallis Testاختباركروسكال ويمز  ) 

متوسط  العدد مجموعات العينة البيـــــــــــان
 الرتب

 مسنوى المعنوية

p-value 

 في حالة يتم الامتناع عن إبداء الرأي
عدـ قدرة مراقب الحسابات عمى تحديد 
عدالة عرض القوائـ المالية بسبب 
 القصور الشامؿ في نطاؽ المراجعة

 42.73 28 مراقبى الحسابات

.066 

 56.75 20 شركات التوريؽ

 38.60 25 اعضاء ىيئة التدريس

 46.97 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

 **داؿ احصائيا عند مستوى معنوية 0.05
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 في حالة كفاية أدلة الإثبات واقتناع مراقب الحسابات يتم إصدار رأي نظيف -5
بتعبير القوائـ المالية عف المركز المالي الحقيقي لممنشأة، ىذا ما أكدتو عينة 
 .Tالبحث حيث يشير الوسط الحسابي العاـ إلى الموافقة وكذلؾ أشار اختبار 

Testإلى وجود فروؽ معنوية ذات دلالة إحصائية  . 
 -Kruskalوقد توصؿ الباحث إلى النتيجة السابقة مف خلاؿ اختبار 

Wallis Test مما يدؿ عمى أف ىناؾ 0,05 حيث كاف مستوى المعنوية أقؿ مف 
اختلاؼ بيف مجموعات عينة البحث حوؿ إصدار رأي نظيؼ في حالة كفاية أدلة 
قناع مراقب الحسابات بتعبير القوائـ المالية عف نتيجة النشاط والمركز  الإثبات وا 

 : المالي لممنشأة ويمكف توضيح ذلؾ مف خلاؿ الجدوؿ التالي
 (32)جدول رقم 

يوضح قياس التباين فى أراء مجموعات العينة 
 (Kruskal-Wallis Testاختباركروسكال ويمز  ) 

متوسط  العدد مجموعات العينة البيــــــان
 الرتب

مسنوى 
 المعنوية

p-value 

يتـ إصدار رأي نظيؼ في حالة كفاية 
أدلة الإثبات واقتناع مراقب الحسابات 
بتعبير القوائـ المالية عف المركز 

 المالي الحقيقي لممنشأة

 42.77 28 مراقبى الحسابات

**0.017 

 59.70 20 شركات التوريؽ

 38.00 25 اعضاء ىيئة التدريس

 44.32 17 الييئة العامة لمرقابة المالية

  90 الاجمالى

 **داؿ احصائيا عند مستوى معنوية 0.05
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الخلاصة والنتائج والتوصيات - 6

 : الخلاصــة6/1
تساىـ مراجعة توريؽ الأصوؿ المالية في تحسيف جودة التقارير المالية 

المنشورة لشركات التوريؽ مف خلاؿ ما تقوـ بو مف اكتشاؼ الممارسات المحاسبية 
الابتكارية وتخفيضيا إلى أدنى مستوى مقبوؿ، فضلًا عف دورىا في إضفاء الثقة 

لذلك حاول الباحث والمصداقية عمى المحتوى المعمومات لمتقارير المالية المنشورة، 
وضع مدخل مقترح يوضح إجراءات مراجعة توريق الأصول المالية ويستند عمى 

 : المقومات التالية
 . دوافع مراجعة توريؽ الأصوؿ المالية -1

 . الأىداؼ المنشودة مف مراجعة توريؽ الأصوؿ المالية -2

 . قبوؿ وتخطيط مراجعة توريؽ الأصوؿ المالية -3

 . الإجراءات الملائمة لمراجعة توريؽ الأصوؿ المالية -4

 . نتائج مراجعة توريؽ الأصوؿ المالية -5

 . إصدار تقرير المراجعة -6
ىذا وقد أكدت الممارسة المينية عمى قبوؿ المدخؿ المقترح مف خلاؿ 

الدراسة الاختبارية التي قاـ بيا الباحث عمى عينة مف مراقبي الحسابات، شركات 
 . التوريؽ، الييئة العامة لمرقابة المالية وأعضاء ىيئة التدريس، المتخصصيف

 : النتــائــــج6/2
 :أكدت الدراسة الاختبارية التي قام بيا الباحث عمى ما يمي -1

قصور الدور الحالي لمراقب الحسابات في الحد مف ممارسات المحاسبة  (أ 
الابتكارية لعمميات توريؽ الأصوؿ المالية يؤثر عمى جودة التقارير المالية 

 .(مما يثبت صحة الفرض الأول)المنشورة لشركات التوريؽ 
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تتأثر إجراءات مراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ المالية بالتحديات التي  (ب 
مما يثبت )تواجو مراقب الحسابات بشأف القياس والإفصاح المحاسبي 

 . (صحة الفرض الثاني

المدخؿ المقترح لمراجعة توريؽ الأصوؿ المالية يحد مف ممارسات  (ج 
المحاسبة الابتكارية ويحسف مف جودة التقارير المالية المنشورة لشركات 

 . (مما يثبت صحة الفرض الثالث)التوريؽ 

وجود تحديات تواجو مراقب الحسابات عند مراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ  -2
وترجع ىذه التحديات في معظميا إلى عدـ استقرار المعالجة المحاسبية المالية 

ليذه العمميات وعدـ وجود معايير مراجعة خاصة بيا، فضلًا عف المرونة المتاحة 
في المعايير المحاسبية والتي تتيح للإدارة حرية الاختيار بيف السياسات 

المحاسبية، مما يؤدي إلى تزايد الممارسات المحاسبية الابتكارية لعمميات التوريؽ 
 . ويؤثر عمى جودة التقارير المالية المنشورة

تعدد المفاىيـ والمصطمحات المحاسبية التي يتضمنيا الفكر المحاسبي والمعبرة  -3
عف ممارسات المحاسبة الابتكارية في شركات التوريؽ فقد يطمؽ عمييا المحاسبة 
الاحتيالية، وىو ما يشير إلى أىميتيا وتأثيرىا عمى التدفقات النقدية المتوقعة مف 

عمميات التوريؽ ويؤثر عمى استمرارية الشركة مستقبلًا مف ناحية وعمى سوؽ 
 .الأوراؽ المالية مف ناحية أخرى

الأبحاث والدراسات التي تيتـ بمراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ المالية قد تتسـ  -4
بالندرة، مما قد يزيد مف أىمية المدخؿ المقترح التي توصمت                إليو 

 . الدراسة

مع تعدد مداخؿ القياس والإفصاح المحاسبي عف عمميات توريؽ الأصوؿ  -5
المالية وارتباطيا في بعض جوانبيا بالتقديرات الشخصية خاصة عند بناء 
الافتراضات اليامة المستخدمة في قياس قيمتيا، فضلًا عف تعدد المخاطر 

المرتبطة بيا زادت فرصة الممارسات المحاسبية الابتكارية والتحريفات الجوىرية 
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في ىذه العمميات وىو ما يمقي بمزيد مف العبء عمى                  مراقب 
 . الحسابات

 : التــوصيــات6/3
 :يوصي الباحث بما يمي

إصدار معيار مراجعة مصري خاص بمراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ المالية  -1
بحيث يوفر الإرشادات اللازمة لمراقبي الحسابات بشأف مراجعتيا ومسئوليتو 

تجاىيا، ويكوف ممزماً في جميع الوحدات الاقتصادية المختمفة التي تتعامؿ في 
 . عمميات التوريؽ

التوسع في عمميات توريؽ الأصوؿ المالية في السوؽ المصري مع ضرورة  -2
... توفير البيئة الملائمة لمتعامؿ فييا سواء أكانت بيئة قانونية، أـ رقابية أـ 

نظراً لما قد ينتج عف التعامؿ فييا مف مزايا متعددة لجميع المتعامميف . غيرىا
 . وينعكس عمى تنشيط سوؽ الأوراؽ المالية المصرية

تخصيص فقرة مف تقرير مراقب الحسابات للإفصاح عف ممارسات المحاسبة  -3
الابتكارية بشركات التوريؽ مف عدمو، مع ذكر الدوافع في حالة وجودىا، حتى 

 . يكوف ذلؾ بمثابة أداة رقابية عمى الأداء الإداري بشركات التوريؽ

استعانة مراقب الحسابات بالنماذج الرياضية تمكنو مف اكتشاؼ ممارسات  -4
المحاسبة الابتكارية المرتبطة بعمميات توريؽ الأصوؿ المالية، وتقمؿ مف اعتماده 

 . عمى الاجتيادات الشخصية والذاتية

الاستعانة بالمدخؿ المقترح في ىذا البحث حيث قد يساىـ في توفير إرشاد كافي  -5
لمراقبي الحسابات عند مراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ المالية في ظؿ غياب 
معيار مراجعة مصري ينظـ إجراءات مراجعة ىذه العمميات، خاصة وأنو تـ 

اختبار ىذا المدخؿ في واقع الممارسة المينية وأكدت عينة البحث عمى قبولو 
ودوره في تحسيف جودة التقارير المالية المنشورة لشركات التوريؽ والحد مف 

 . الممارسات المحاسبية الابتكارية
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تفعيؿ الرقابة عمى الأداء الإداري بشركات التوريؽ لضماف جودة التقارير المالية  -6
المنشورة، مف خلاؿ تفعيؿ دور كؿ مف لجاف المراجعة، إدارة الحوكمة، المراجع 
الداخمي والخارجي، حيث يساىـ ذلؾ في الحد مف ممارسات المحاسبة الابتكارية 

 . ويضفي الثقة في المحتوى المعموماتي لمتقارير المالية المنشورة

 دراسات مستقبمية مقترحة- 7
مدخؿ مقترح لدور المراجع الداخمي تجاه مراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ  -1

 . دراسة ميدانية- المالية

أثر مراجعة عمميات توريؽ الأصوؿ المالية عمى الحد مف الأزمات المالية  -2
 . دراسة مقارنة- في منشآت الأعماؿ

تطوير القياس والإفصاح المحاسبي عف عمميات توريؽ الأصوؿ المالية  -3
دراسة - كمدخؿ لتحسيف جودة المحتوى الإخباري لمتقارير المالية المنشورة

 . ميدانية
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المراجـــع 
 :المراجع بالمغة العربية: أولاً 

 :الكتــب (أ)
الجزء ، الموسوعة الحديثة في المحاسبة الضريبيةجلاؿ الشافعي، / د (1

،                  السادس، دراسات متقدمة في المحاسبة الضريبية
 .2010بدوف ناشر، 

، الدار الجامعية، الإسكندرية، التقارير الماليةطارؽ عبد العاؿ حماد، / د (2
2003. 

، بدوف                المدخل الحديث في المحاسبة عن القيمة العادلةػػػػػػػػػػ،  (3
 .2003ناشر، 

،                المراجعة وتحديات الأزمة المالية العالميةمحمد عبد الحافظ حسف، / د (4
 . 2010بدوف ناشر، 

اليندسة المالية - الفكر الحديث في إدارة المخاطرمنير إبراىيـ ىندي، / د (5
، التوريق- باستخدام التوريق والمشتقات، الجزء الأول

 .2001منشأة دار المعارؼ، الإسكندرية، 

إدارة لمحافظ الأوراق المالية في ظل حوكمة نظير رياض محمد الشحات، / د (6
،                الشركات، المكتبة العصرية لمنشر والتوزيع

 .2007المنصورة، 

 :الدوريــات (ب)

أحمد حسف عمي عامر، مشكلات القياس والإفصاح عف الأصوؿ المالية / د (1
المحولة في شركات التمويؿ العقاري وشركات التوريؽ، 

، كمية التجارة، جامعة المجمة العممية للاقتصاد والتجارة
 .2008عيف شمس، العدد الثاني، 
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أسامة عمي عبد الخالؽ، المعاممة الضريبية لنشاط توريؽ الأصوؿ في ظؿ / د (2
 (المشكلات والحموؿ)أحكاـ التشريع الضريبي المصري 

Asset Securitization (التسعير- التوريؽ -
، كمية التجارة، جامعة مجمة البحوث التجارية، (التحويؿ

 .2006الزقازيؽ، العدد الثاني، يوليو، 

جماؿ سعد السيد أحمد خطاب، تأثير قياس القيمة العادلة للأصوؿ المستحوذ / د (3
عمييا والالتزامات المحتممة عف نشاط توريؽ الديوف عمى 

المعمومات المحاسبية المرتبطة بالمخاطر الائتمانية 
، مجمة آفاق جديدة لمدراسات التجارية، (دراسة ميدانية)

كمية التجارة، جامعة المنوفية، العدد الثالث والرابع، 
 .2007يوليو، أكتوبر، 

المجمة العممية حسف سيد عويس، إطار مقترح لممعاممة الضريبية لمتوريؽ، / د (4
، جامعة الأزىر، العدد الثاني، لقطاع كميات التجارة

2008. 

خالد حسيف أحمد، إطار مقترح لتفسير العلاقة بيف المحاسبة والأزمات / د (5
، كمية مجمة الفكر المحاسبيدراسة ميدانية، - المالية

التجارة جامعة عيف شمس، العدد الأوؿ، الجز الثاني، 
 .2009السنة الثالثة عشر، يونيو، 

خفاقات / أ (6 سيى السيد حسف فرج، خطر ممارسات المحاسبة الإبداعية وا 
مجمة البحوث المالية المراجعة في مواجيتو، 

 .2009ديسمبر، / ، العدد الثاني، يوليووالتجارية

سيد عبد الفتاح صالح حسف، أثر تطبيؽ مبادئ الحوكمة عمى تخفيض عدـ / د (7
تماثؿ المعمومات المحاسبية لترشيد قرارات المستثمريف 

مجمة المحاسبة والإدارة في سوؽ الأوراؽ المالية، 
، كمية التجارة، جامعة القاىرة، العدد الرابع والتأمين

 .2009والسبعوف، 
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شحاتو السيد شحاتو، إطار مقترح لممحاسبة عف عمميات توريؽ الأصوؿ / د (8
المالية وفقاً لمعايير المحاسبة المصرية والدولية في 

دراسة نظرية )ضوء تداعيات الأزمة المالية العالمية 
، كمية المجمة العممية لمتجارة والتمويل، (وميدانية

 .2008التجارة، جامعة طنطا، المجمد الثالث، 

ىيثـ ممدوح العبادي، مدى تأثير السياسات المحاسبية / عادؿ محمد القطاونة، د/ د (9
المجمة وىيكؿ التدقيؽ الخارجي في الأزمة المالية العالمية، 

، كمية التجارة، جامعة عيف العممية للاقتصاد والتجارة
 .2010شمس، العدد الأوؿ، 

عاطؼ محمد العواـ، المحاسبة عف تحويلات الأصوؿ المالية وأثرىا عمى                / د (10
دراسة - نتائج الأعماؿ وعمى التخمص مف الخصوـ

المجمة انتقادية لتقرير لجنة معايير المحاسبة المالية، 
، كمية التجارة، جامعة عيف العممية للاقتصاد والتجارة

 .1997شمس، العدد الثاني، 

ليمى عزيز صميب، دراسة انتقادية لقرار إنشاء لجاف المراجعة، / د (11
، كمية التجارة، المجمة المصرية لمدراسات التجارية

 .2004جامعة المنصورة، العدد الثاني، 

محمد أحمد إبراىيـ خميؿ، دور حوكمة الشركات في تحقيؽ جودة المعمومات / د (12
دراسة - المحاسبية وانعكاساتيا عمى سوؽ الأوراؽ المالية

، كمية مجمة الدراسات والبحوث التجاريةنظرية تطبيقية، 
 .2005التجارية، جامعة بنيا، العدد الأوؿ، 

ػػػػػػػػػػ، مؤشرات إدارة الأرباح في الوحدة الاقتصادية وكيفية الحد مف  (13
مجمة الدراسات دراسة نظرية تطبيقية، - سمبياتيا

، كمية                التجارة، والبحوث التجارية
جامعة بنيا، السنة الخامسة والعشروف، العدد الثاني، 

2005. 
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ػػػػػػػػػػػ، تطوير أداء لجاف المراجعة وأثره عمى عممية المراجعة في شركات المساىمة  (14
، كمية التجارة مجمة الدراسات والبحوث التجاريةالمصرية، 

جامعة بنيا، السنة السادسة والعشروف، العدد الأوؿ، 
2006 . 

محمد زيداف إبراىيـ، القياس والإفصاح المحاسبي عف عمميات التوريؽ في / د (15
دراسة - ضوء المعايير المحاسبية بالبنوؾ التجارية

، جامعة مجمة آفاق جديدة لمدراسات التجاريةتطبيقية، 
المنوفية، السنة السادسة عشر، العدد الثالث والرابع، 

 .2004يوليو، أكتوبر، 

محمد محمود عبد ربو محمد، إطار مقترح لزيادة فعالية الإفصاح المحاسبي / د (16
بيدؼ تخفيض مخاطر الاستثمار في سوؽ الأوراؽ 

، كمية التجارة، المجمة العممية للاقتصاد والتجارةالمالية، 
 .2008جامعة عيف شمس، العدد الثاني، الجزء الثاني، 

مدثر طو أبو الخير، التقرير المحاسبي عف القيمة العادلة للأصوؿ غير / د (17
دراسة ميدانية مقارنة لمشركات العقارية المقيدة - المتداولة

المجمة العممية لمتجارة في أسواؽ الماؿ العربية، 
، كمية التجارة، جامعة طنطا، المجمد الأوؿ، والتمويل

 .2009العدد الثاني، 

مصطفى راشد العبادي، حدود مسئولية مراجعي الحسابات عف الاستجابة لمخاطر / د (18
- تحريفات القوائـ المالية الناتجة عف ممارسات إدارة الأرباح

، كمية التجارة، جامعة مجمة البحوث التجاريةدراسة اختبارية، 
 .2008بنيا، العدد الثاني، 

ػػػػػػػػػػػ، إطار مقترح لمراجعة القياس والإفصاح عمى أساس القيمة العادلة بالقوائـ  (19
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